ANNEXE |

Modéle d'informations précontractuelles pour les produits financiers visés a I'article 8, paragraphes
1, 2 et 2 bis, du réglement (UE) 2019,/2088 et a I"article 6, premier alinéa, du réglement (UE) 2020/852

Par investissement
durable, on entend un
investissement dans une
activite economique gui
contribue & un objectif
environnemental ou
social, pour agtant quil
ne cause pas de
préjudice important 3
aucun de ces objectifs et
que lex socigtds
beneficiairas des
investissements
appliquent des pratiques
de banne gouvernance.

La taxinomie de I"UE est
un systeme de
classification institugé par
le réglement  [UE]
20204852, qui dresse une
liste o' activites
économiguas  durables
sur e plan
environnemental. ce
réglement ne dresse pas
de fiste  oactivités
economigues durables sur
e plan socal  Les
investissements durables
ayant un objectif
environnemental ne sont
pas necessairement
alignas sur |3 taxinomie.

Les indicateurs  de
durabilité evaluent |a
mesure dans laguelie les
caracteristiques
environnementales ou
sociales promues par le
produit  financier sont
atteintes.

Dénomination du produit:
Generation Patrimoine

Identifiant d’entité juridique:
LEl : 968500TTAXSISDOKY Q6

Caracteristiques environnementales et/ ou
sociales

Ce produit financier a-t-il un objectif d'investissement durable ?

a0 Oui

Il réalisera un minimum
d'investissements durables
ayant un objectif
environnemental: __ %

dans des activités
economigues qui sont
considerées comme durables
sur le plan environnemental au

titre de la taxinomie de I'UE

dans des activites
economigues qui ne sant pas
considérées comme durables

sur le plan environnemental au
titre de la taxinomie de |'UE

Il réalisera un minimum
d'investissements durables

ayant un objectif social: __ %

&
x

X Non

Il promeut des caractéristiques

environnementales et sociales [EfS) et

et, bien gu'il n'ait pas pour objectif

I'investissement durable, il contiendra une

proportion minimale de 1%*

d'investissements durables

% ayant un objectif environnemental dans des

activités economigues gui sont considérees
comme durables sur le plan
environnemental au titre de |a taxinomie de
I'UE

»® ayant un objectif environnemental dans
des activités Economiques qui ne sont pas
considerées comme durables sur e plan
environnemental au titre de la taxinomie
de 'UE

. ayant un objectif social

Il promeut des caractéristiques E/S mais ne
réalisera pas d'investissements durables

*En pourcentage de I'actif net du fonds.

Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont promues par ce

produit financier?

Les cargctéristigues environnementales et socigles promues par ie fonds GENERATION PATRIMOINE s*oppliguent
globalement au niveau de Fentité KEREN ANANCE (hormi pour notre fonds labéliseé ISR qui se voit appliguée des

critéres plus contraignants).

Au trovers de nombreux indicateurs de performances, KEREN FINANCE s'attache d ce que, en tant qu'investisseur
long terme, ses choix dlinvestissements intégrent une analyse extra fingnciere fui permettant de distinguer fes
societes qui gérent de focon responsable leur empreinte environnementale et sociole, mais egalement celles qui
sont soucieuses des principales incidences négatives engendrées par leur activite.



Les principales incidences
negatives correspondent
aux incidences negatives
les plus significatives das
decisions
diinvestissement sur las
facteurs de durabilite
liges  aux  questions
environnementales,
sociales et de personnel,
au respect des droits de
I'omme. et a la lutte
contre la corruption et las
actes de corruption.

Ainsi, les émetteurs présents dans fe portefeuille de GENERATION PATRIMOINE se voient analyses sur les critéres
SUivans

Le factewr « Envircnnement » compremnd:

a Le tetal des émissions COZ2 rapporté au chiffre d'affaires
o La consommation d'eou rapporte au chiffre d'affaires
a La présence d’une politigue sur ie chongement climatique

Le factewr « Sociol » comprend:

o Le pourcentage de turnover dans la societe

o Lo présence d'une palitique de non-discrimination

a Le toux d'occident du travail

a La présence d’une politigue sur ia protection des droits humains
o La présence d'une politige de fuste rémuneration

o La présence d'une politigue sur ie changement anti-cormuption

QOuels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de
chacune des caroctéristiques enviroennementales ou sociales promues par le
produit financier?

Les indicateurs de durahilite utilisés pour mesurer lo réalisation, par les émetteurs, des caractenistigues
environnementales et/ou sociales précedemment citées sont les suivants:

o L émission de COZ genere (emissions de CO2 rapportées au chiffre d'affaires)
o Présence ou non d'une politigue climatigue (YN}
o Le Turmover (toux de rototion des effectifs)
o Présence ou non d'une poiitigue de santé et sécunite (Y/N)
a Part en % d'odministrateurs indépendant
o Parite existonte {ou non) gu comité executif de la societé.
5§ ces derniers ne sont pas couverts, 4 critéres secondaires et un tertioire sont utilises. Il s°agit de :
a La consommation d'énergie rappartée au chiffre d'affaires
o Le taux des gooidents du travail
o Lo présence d'une politigue de protections des droits humains

a Lo consommation d'eau rappartée au chiffre d*affaires.

Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier entend
partiellement réaliser et comment Vinvestissement durable contribue-t-il a ces
chjectifs ?

{i prameut des carocténistigues environnementales et sociales {E/5) et, bien qu'il n'ait pas pour objectif
Vinvestisserment durable, if contiendra une praportion minimale de 1% d'investissements durables
alignés a fa Taxanomie ou non. Notre processus interne de definition de Finvestissement durable est
disponible sur notre site internet, dans la section £56, gu travers du document nomé © « Mesure de o
urabilite » (hetps/Ywww. kerenfinance.comy/fr/esgitab-methodoiogy ).



De plus, comme le préconise occord de Paris, nous sufvons, octualisations et publions mensuellement
F'evolution de fa contribution au réchouffement climatique d'ici 2100 de notre portefeuilie.

Dans quelle mesure les investissements durables gue le produit financier entend
notamment poursuivre e couseni-ils pas de préjudice important o un objectif
d'investissement durable sur le plon environnemental ou social?

Lo mesure du prejudice cause por les émettewrs s'effectue vio Fonalyse du niveou de controverse de ces
derniers. Cette donnee est fournie par Sustainalytics.

De pius, d'outres indicateurs sont utilisés tels que o part des encours détenus dans des sociétés ayant
vioig le Pacte Maondiol des Nations Linies ou les directives de I"OCDE por ie possE, celles dont les processus
veillant ou respect de ces normes sont insuffisonts, ou encore celles dont Factivite a un impoct sur ko
bipdiversiteé des zones sensibles.

Enfin, ces investissements daivent entrer dons le respect d'un codre commun d'exciusions normatives et
sectoriciies, en cahérence avec les div principes du Pocte mondial des Nations Unies (UN Globo! Compact

— UNGC) et conformeément a notre Politigue d'investissement Responsable disponibie sur notre site
internet.

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils éi€ pris en
consideration?

Au travers des Principaies incidences Négatives (« PAl 5] obligataires tels que définis dans ie régiement
{UE} 2019/2088 du 27 novembre 2019 sur fa publication d'informations en matiére de durabilite dans je
secteur des services financiers (SFDR], Keren Finance prend en compte les 14 PAI obligatoires dans
I'analyse E5G, o gestion des controverses et les politigues d'exclusions sectorielles et normatives.

Dans guelle mesure les investissements durabies sont-ils conformes oux
principes directeurs de I'OCDE a [fintention des entreprises multinationales et
aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits
de Fhomme ? Description detaillée:

Grdce a Foppiication des 14 PAI obligatoires, et notamment des PAI cités ci-dessous, [es investissements
de ce produit financier sont confarmes oux principes directeurs des Notions umies relatifs aux entreprises
et gux draits de 'homme :

- Violotion des principes du Pacte mondiale des Nations Unies et des principes directeurs de FOCDE a
lintention des entreprises muftinationales.

- Absence de processus et de mécanisme de contrdle du respect des principes des Nations Linies et des
Principes directeurs de 'OCDE a Mntention des entreprises muitingtionales.

Lo donnée relative @ ces critéres sur les émetteurs détenus en portefeuilie est issue des bases de
Sustainalytics.

Lo taxinomie de I"UE érablit un principe consistant @ ane pos causer de préjudice important » en verty
duguel fes investissements alignes sur lg taxinomie ne devrolent pos couser de prefudice important oux
obfectifs de fo toxinomie de I'UE et qui 5'accompogne de critéres specifigues de I'UE.

Le principe consistant @ ene pas causer de préjudice important » s'appligue Uniguement aux
investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en compte les criteres de ['Union
eurcpeéenne en matiere d'activités economigues durables sur le plan environnemental. Les
investissements sous-jacents a la portion restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les
critéres de I'Unicn européenne en matiere d'activités économigquss durables sur le plan environnemental.

Tout autre investissement durobie ne doit pos non plus couser de préjudice important aux objectifs
EMvVirannNEMentaLy au Sociauy.



ig strotégie
d'investissement
guide les
d’investissement
sefon des
facteurs tels gue

= objectifs
d'investizsement

et Ig tolérance au
Fisgue.

Ce produit financier prend-il en considération les principales incidences
négatives sur les facteurs de durabilite ?

Cui

Nous utilisons lo methodologie suivante ajfin de prendre en consideration les principales incidences
négatives sur les facteurs de durohilité -

Dans un premier temps, nous etudions si Fémetteur o, par le passé, viole les principes directeurs de
P'OCDE a l'intention des entreprises multinationales et/ou les principes directeurs des Nations unies
relatifs oux entreprises et oux droits de 'homme. 5% y @ 2u une quelcongue violation, nous verifions
ensuite si son score actuel d'alignement @ ces principes est inférieur @ 50/100. 5i tei est le cas, il serg
alors consideére comme non durable.

Dans un second temps, 10 indicatewrs sont utilises (of question 2), dont 4 PAI, pour justifier de o
durahilité ou non de chague emetteur.
Les & PAI sont les suivants -

- les émissions carbone,

- Ig consommation d'eou,

- la consormmation d'énergie,

- lg présence ou non d'une politigue de protection des droit humains.

Mon

Quelle est la stratégie d'investissement suivie par ce produit financier ?

De fopon synthetigue, le processus d'investissement se décompose en 3 E10pes SUCCessives -

* Lo sélection de Fumivers par une double approche financiére et extrg-financiére, via une
exclusion sectorielle/normative des émetteurs et/ou dans fe cos ol ces derniers sergient
EXPOsES 0 des CoNtroVErses majenres

= Unliocotion oux closses g octifs en fonction de Fanalyse de Fenvirannement
d'investissement et de Foppétit pour le risgue de Féguipe de gestion ;

* Lo séiection de titres aprés une analyse fandamentale des émetteurs du point de vue de
Foctionnaire minoritaire etyou du créoncier obligataire, en tenant compte des critéres ESG et
de la volorisation des Nstruments.

Intégration des critéres ESG dans les cas dinvestissements

Depuis 2020, les équipes de gestion de Keren Finance ont décidé de formaliser lo prise en compte de
focteurs ESG dans leurs fiches d*analyses sur les societes etudiges, tant sur les actions que sur e secteur
obligataoire.

Uine notation des émetteurs selon les actions menées sur des thematiques Environnementales, Sodoles
et de Gouvermance prises de fopon distinctes, st effectuée permettant Fattribution d'un score justifig
par fe gérant fcommentaire sur lg méthode utifisée, documents sources...etc).

Lo notation ESG de Keren Finance s'oppuie sur un certain nombre de critéres definis au sein de chogue
pilier E,. § et G. Lo note attribuée g chague eritére est une note gualitative pouvant aller de 0 g 100,
etabiie sefan notre meéthodologie propriétaire de natation.

Le modéie quantitatif inteme de Keren Finance est appeié KEYS (Keren ESG Yield System). Ii collecte les
données extro-financiéres des rapports E5G,/ 15R ou sustainability report des entreprises et les enregistre.
Ces dernigres sont par Io suite comparées ou travers de 13 critéres)/ Keys Performance indicator (KPI),
par secteur, via une lagique Best-in-ciass.



Les pratiques de bonne
EOUVErNance
concernent des

structures de gestion
saines, les relations
aver le personnel, la
rémuneration du
personnal et le respect
des obligations fiscales.

Gesfion des controverses

Keren Fingnice Etabift une gestion stricte des controverses vio Sustoinalytics, un foumnisseur de données
externes, catégorisant les émetteurs sur un niveow de 0 @ 5, aliont de Fohsence de controverse d la
présence d'une controverse de niveaw maximaal.

Les émerteurs concernes par les controverses de niveaw 5 sont interdits ef seroient exclus de nos fonds
'ils éraient déjg présents. Par ailleurs, les controverses de niveau 4 engendrent des investigations
complementaires de 'éguipe de gestion afin de determiner 57l v @ liew ou non de Jes conserver.

Ces mesures permettent ainsi g nos fonds de rester gutant que possible g F'écart des entreprizes ne
respectant pas les principes et 'éthique de Keren Finance {Dvoits de FHomme, environnement. .. etc).

GQuels sont les contraintes definies dans la stratégie d'investissement pour
sélectionner les investissements afin d'atteindre chocune des caractéristigues
environnementales ou sociales promues par ce produit financier?

Les eléments contraignants de la stratégie d'investizsement utilisés afin d'otteindre chocune des

cargcteristigues environnementales ou socigles promues par oe produit financier ont trait aux aspects
oECrits ci-apres

- Le respect d'un cadre commun d'exclusions normatives et sectorielies, en cohérence avec les dix
principes du Pacte mandiol des Notions Linies (UN Giobal Compact — UNGC) et conformeément @ notre
Politigue d'lnvestissement Responsable.

- Uin suivi permanent des éventuelies contraverses des émetteurs en portefeuiiie

- L@ voionte pour ke gérant d'atteindre et de maintenir un toux de cowverture E5G du portefeuiiie qui
soit fe pius Important possible.

Dans guelle proportion minimale le produit financier s'engage-t-il a réduire son
perimétre  d'investissements avant Iapplication de cette sirotégie
d'investissement ?

Lo réduction de Munivers d'investissement de depart ne se roduit pas par un toux de sélectivite fixe en

amont du processus dlinvestissement. En revanche, 'univers dinvestissement se retrouve réduit des
émetteurs faisant Fobjet d'exclusion.

Quelle est lo politique mise en ceuvre pour évaluer les pratiques de bonne
gouvernance des sociétés dans lesquelles le produit financier investit 7

Aux 9 critéres environnementaux et socioux cités g lo premiére question de cette annexe, s'gjoutent 4

critéres de gouvemance dans 'évalugtion ESG des societés héngficinires des investissements.
Ces critéres sont les suivants
o Lo poart d'odministrateurs indépendants
o Lo part de femme au sein du comité exécutif
o lapart d'odministrateurs indépendants dans ie comité d’oudit

o Uage moyen du conseil d’administration



L'allocation des actifs
décrit la  part des
investisserments dans
des actifs spacifiques.

Les activitas alignees surla
taxinomie sont exprimess
&N pourcentage :

- du chiffre d'affaires
pour refléter la part des
revenus provenant des
activités  wertes  des
societés  beéneficimires
des investissements;

- des dépenses
dinvestissernant
|CapEx] pour montrer
les investissements
verts realises par les
societes  beneficiaires
des  investissemants,
pour une transition vers
URE SCONomis verte par
example;

- des depenses
d'exploitation  (OpEx)
pour  refleter  les
activites
opérationnelles  vertes

des societes
béneficiaires des
investissements.

Quelle est I'allocation des actifs prévue pour ce produit financier?

F0% au moins des imvestissements du fonds ont vocation 4 otteindre les caractéristigues environnementales ou
sociales gurll promeut.

Surla base d’un portefeville cible constitue avant création du fonds, nous estimons que 83, 70% des investissements
de GENERATION PATRIMOINE font partie de ko cotégorie #1, couvrant les investissernents afignés sur les
coractéristigues environnementales ou socigles qui ne sont pas considéres comme des investissements durables.

U'nllocotion d'octifs est susceptible d'évoluer dans le temps. les calculs peuvent reposer sur des donnés
incomplétes ou parceiloires de ko société ou de tiers.

Alignés sur la
Taxonomie: 0, 1%

Investissements

#2 Autres 9%

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilises
pour atteindre les caractéristiques environnementales ou sodales promues par le produit financier.

La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier gui ne sont ni alignés sur les
caractéristiques environnementales ou sociales ni consideres comme des investissements durables

La catégorie #1 Alignés sur les catégories E/S comprand ©

- |2 sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissemants durables ayant des objectifs
EMVironnementawuy ou sociaw.

- L& sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/fS couvrant les investissements alignes sur les
caractéristiques environnementales ou sociales qui ne sont pas considérés comme des investissements
durables.

Comment [Putilisation de produits dérives permet-elle d'oiteindre [les
caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier?

'utilisation des produits dérives s'effectue a titre purement financier et n'a pos pour vocation de promouvoir
Ies caractéristigues environnementales ou sociales promues par e produit financier,



Pour se conformer 3 la
taxonomie de FUE, les
critéres relatifs au gaz
fossile comprennent
la limitation des
emissions et e
passage 3 une ensrgie
entigrement
rencuvelable ou 3 des
combustibles 3 faible
tenaur en carbone
d'ici 2 Ia fin de 2035
Pour Fénergie
nucléaire, lec criterss
comprennent das
régles complétes en
matigre de securite et
de gastion das
déchets.

habilitantes
permettent
directement 3 d'autres
activités de contribuer
de maniere
substantielle & |3
realisation d'un objectif
environnamental.

transitoires sont des
activités pour lesquelles
il n'existe pas encore de
solutions de
remplacement  sobres
en carbone et, entre
autres, dont les niveaux
d'émission de gaz a
effet de SEITE
correspondent Al
meilleures

performancas.

@ Dans gquelle proportion minimale les investissements durables ayant un
objectif environnemental sont-ils alignés sur la taxinomie de I'UE?

le produit financier investit-il dans des activités liées ou gaz fossile et/ou a
'énergie nucieaire conformes a la toxinomie de I'UE ?

Goz fossife Energie nucleaire

R wNon

Les deux graphiques ci-dessous font apporaitre en vert le pourcentage minimal d'investissements
alignés sur o toxinomie de I'UE. Eront donné qu'il n'existe pas de méthodologie oppropriée pour
déterminer I'alignement des obligations souveraines® sur la taxinomie, le premier graphique monitre
PNMafignement sur lo toxinomie par ropport & tous les investissements du produit finoncier, y compris
les obligations souveraines, tondis que le deuxieme graphigue représente l'alignement sur la
taxinomie uniguement par ropport oux investissements du produit finoncier outres que les

obligations souveraines.
1 Investissements. aignés 3 la taxonomie : 2 Enwestissements alignes 3 la taxcnomie -
incluant les obligations souveraines encluant les obligations souverames
0% 0%
" Afgne 3 |3 axonomie o%_ 0.1% ®  Aligne 3 la taxonomie - 0% 0,1%
gaz fossile ‘= gaz fossie |
s Aligné 3 la taxonomie : ? «  Aligné 3 la taxonomie - F
mucleaire nuciEaine
. Aligné 3 |a taxonomie - Pas Aligné 3 la taxonomie : Pas
de gaz fossile et de 39% " de gaz fossile et de ©9,9%
nuckears nudéaire
Non digné 3 la Exonomie Mon afigne a la Exonomie

= Aux fins de cex grophigues, les fobligations souveroines comprennent toutes les expositions
SOUVErgines.

Quelle est la propertion minimale d'investissements dans des activités transitoires
et habilitantes ?

I n'y o pas de part minimale d'investissements fixée dans des octivites transitoires et habilitontes.

! Loz activités lides su gaz fossile atfou 3 Iérargia nuclizre ne s=ront conformes 2 Iz t3vonomia de I'UE que =i
aliez contribuent 3 liméiter |2 changement cimmatigus ("stténuation du changemert dimatiqua" et ne nuisent pas
de maniése significative zux objectifs dela tasonomie de UE - voir b rote explicative dzns la marge de gauche,
Les criteres complets pour les activités ecoromigues lides au gaz fossile et 2 '2nergie nucléaire qui sontconformes
3 [z Exonomie de I'UE sont definis dans le réglement defegue dz |z Commission (UE| 20221214,



Le symbole

@I

représente des
imvestissements
durables ayant un
objectif
envirgnnemental gui ne
tiennent pas compte
des criteres applicablas
aux activiteés
economiques durables
sur le plan
environnemental au
titre de [a taxinomis de
I'UE.

Les indices de
référence sont des
indices permetiant de
mesurer sile produit
financier atteint les

Cuelle est la proportion minimale dinvestissements durables ayant un
objectif environnemental qui ne sont pas alignés sur la taxinomie de I'UE ?

Le fonds ne se fixe pos de part minimale d’investissements durobies sur ie plan environnemental (pilier
wE®) hien que o part dinvestissements durohies (piliers « £ » etfou « 5 ») représente gu mains 1% des
investissements directs du fonds (hars dérives, liguidités et équivaient dont des OPCVM manétaires).

Le fonds investit dans des actifs ayant des objectifs environnementaux et socigux sans S'engager sur une
part minimale d'investissements durable avec un objectif environnemental qui ne sont pos alignes sur lo
taxinomie de I'UE.

A titre indicatif, sur lo base d'un portefeuiife cible constitué ovont créotion du fonds, le toux
d'investissements durables est de 54, 80%

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables sur le plan
social ?

Le fonds ne se fixe pas de part minimaie dinvestissernents durables sur fe plan sacial (pilier « 5 ») bien gue
Io part ainvestissements durabies (pifiers « £ » et/ou « § ») représente o moins 1% des investissements
directs du fonds (hors dérivés, liquidités et équivalent dont des OPCVIM monétaires).

Le fonds investit dans des actifs ayant des abjectifs emvironnementaux et S0Cigux 5ans 5'engager sur une
part minimale dinvestissements durable avec un objectif sociol.

A titre indicatif, sur lo base d'un portefewille cible constitué ovont création du fonds, le toux
d'investissements durables est de 54,80%

Quels sont les investissements inclus dans la catégorie «#2 Autres», quelle est
leur finalite et des garanties environnementales ou sociales minimales
s'appliquent-elles 3 eux?

Les investissements mentionnes dans lo catérogie « £2 Autres » correspondent @ une guote-part de Foctif
net du produit financier, hors figuidites / OPC externes / derives, qui peut tre investie dans des valeurs gui

ne sont pas analysees dans e but d'atteindre les caracténistigues environnementales ou sociales promues
par ie produit financier.

Cette quote-part respecte la politigue d'exclusion CormmunTe mise en ceuvre.
Un indice spécifique est-il désigné comme indice de référence pour

déterminer si ce produit financier est aligné sur les caractéristiques
environnementales et/ou sociales qu'il promeut 7

Aucun indice specifigue n'a £1€ désigne comme indice de référence pour determiner si ce produit fimancier
est aligné sur les caracténistigues environnementaies et/ou saciales gu'il promewt.

Comment l'indice de référence est-il aligné en permanence sur chacune des
caractéristigues environnementales ou socioles promues par le produit financier?
Nor applicable

Comment l'alignement de lo stratégie d'investissement sur la méthodologie de
lindice est-il @ tout moment garanti en permonence ? Non applicable

En guoi l'indice designe différe-t-il d'un indice de marché large pertinent ?
Non applicable

O trouver la méthode utilisée pour le calcul de 'indice désigné ?
Non applicable

O puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ?

De pius amples infarmations sur le produit sont occessibles sur ie site internet

bt v Kerenfingnce, comy/fr/esg
https2Afwww kerenfinance. comy/fr,/funds/generation-potrimoine shares/frdd1400i5p1-c




