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SOCIETE DE GESTION
KEREN FINANCE — 12 bis, place Henri Bergson 75008 PARIS

DEPOSITAIRE
CIC Market Solutions (CIC)- 6, avenue de Provence — 75009 PARIS

AFFECTATION DES RESULTATS
Capitalisation totale

DUREE MINIMALE DE PLACEMENT RECOMMANDEE

Supérieure a 3 ans

Ce fonds pourrait ne pas convenir aux investisseurs qui prévoient de retirer leur apport dans une période
inférieure a ce délai.

L'OBJECTIF DE GESTION
Classé « Obligations et autres titres de créance libellés en euro », le fonds a pour objectif de gestion la recherche

d’une performance supérieure a l'indice Bloomberg Barclays Capital EuroAgg Corporate Total Return sur la durée
de placement recommandée, en intégrant une analyse extra-financiére des émetteurs. Cet OPCVM est géré
activement. L'indicateur de référence est utilisé uniquement a titre de comparaison. Le gérant peut ou non
investir dans les titres qui composent I'indicateur de référence a sa libre discrétion.
L’indicateur est retenu en cours de cloture et exprimé en euro, coupons réinvestis.

INDICATEUR DE REFERENCE
Bloomberg Barclays EuroAgg Corporate Total Return

STRATEGIE D’INVESTISSEMENT

Afin de réaliser I'objectif de gestion, le fonds adopte un style de gestion active en investissant sur des titres de
créance et instruments du marché monétaire, libellés en euro, de dette privée, publique et souveraine, et de
dette convertible, de « Green Bonds » et de « Social Bonds », sans contrainte a priori d’allocation par zones
géographiques (hors pays émergents), duration, notation, secteur d’activités ou types de valeurs.

Le choix des signatures privées provient des analyses financiéres et sectorielles réalisées par I'ensemble de
I’équipe de gestion et de sa connaissance des émetteurs pour juger des parametres tels que le risque de défaut,
la capacité de remboursement de I'entreprise et les caracteres résilients de son activité a générer des cash flows
et de I'appréciation des éléments quantitatifs comme le supplément de rémunération par rapport aux emprunts
d’Etat.

KEREN FINANCE considere que les entreprises qui prendront conscience des défis écologiques, sociaux ou
politiques des attentes de I’"humanité pour les futures décennies seront celles qui seront le plus capables de
s’adapter et donc de survivre. L'intégration de criteres ESG dans une analyse crédit ne vise donc pas a améliorer
le rendement du portefeuille obligataire mais plutét d’en augmenter la solvabilité future.

En complément de cette analyse fondamentale, un ensemble de critéres ESG (environnementaux, sociaux et de
gouvernance) sont analysés et notés : par exemple le pourcentage d’administrateurs indépendants et de femmes
au comité de Direction, le total des émissions de CO2, la présence d’une politique sur le changement climatique,
et le turnover dans la société seront prises en compte. Apres avoir écarté les valeurs non notées de I'univers
d’investissement de départ, des exclusions sectorielles et quantitatives sont effectuées pour arriver a un taux
d’exclusion minimal de 20% des émetteurs les plus mal notés. Le gérant sélectionne ensuite les émetteurs
démontrant les meilleures pratiques en matiére extra-financiére sur la base de la notation ESG interne, qui
permet de classer et d’exclure les émetteurs les moins soucieux ou performants en la matiére dans I'analyse
globale du risque émetteur. Les émetteurs sélectionnés justifient d’une notation interne minimum selon notre
méthodologie propriétaire de notation et le taux de couverture du portefeuille par I'analyse extra-financiere est
de 90% minimum. L’équipe de gestion aura vocation a : 1/ Suivre une série d’indicateurs ESG pertinents dans
I’analyse globale du risque émetteur 2/Améliorer, avec le management, la communication sur leurs critéres
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extra-financiers au moyen d’un questionnaire annuel sur leurs engagements sur ces sujets. Ces questionnaires

figureront dans un rapport annuel publié sur le site internet de Keren Finance — 3/Améliorer grace a un dialogue
constructif la connaissance des émetteurs sur les besoins des investisseurs en produisant des feedbacks réguliers
sur la compréhension des données extra-financieres produites. Le gérant se réserve le droit d’investir, a hauteur
de 10% maximum de I’actif, dans des valeurs qui ne font pas partie de I'univers d’investissement de départ, sans
considération de notation ESG. Le fonds est labelisé ISR.

Le fonds s'engage a respecter les fourchettes d’investissement sur I’actif net suivantes :

- de 50% a 100% en instruments de taux du secteur privé, public et souverain, de notation Investment Grade.

- de 0% a 35% en instruments de taux spéculatifs de notation High Yield du secteur privé public et souverain.

- de 20% a 50% en « Green » et « Social » Bonds, qui se conformeront aux standards de marché actuel.

En ce qui concerne les instruments de taux, la société de gestion mene sa propre analyse crédit dans la sélection
des titres a I'acquisition et en cours de vie. Elle ne s’appuie pas exclusivement ou mécaniquement sur les
notations fournies par les agences de notation pour évaluer la qualité de crédit de ces actifs et met en place les
procédures d’analyse du risque de crédit nécessaires pour prendre ses décisions a l'achat ou en cas de
dégradation de ces titres. La fourchette de sensibilité de la partie exposée au risque de taux est comprise entre
-2et+5.

- de 0% a 10% sur les marchés des obligations convertibles d’émetteurs nationaux et internationaux (hors pays
émergents), libellées en euro et / ou en actions de toutes capitalisations, de tous secteurs, de toutes zones
géographiques (hors pays émergents), cotées en euro.

Les actions proviendront uniquement d’une potentielle conversion d’obligations convertibles. Elles ont vocation
a étre cédées des conversion, dans un délai visant a respecter I'intérét des porteurs. La somme des actions et
des OC ne dépassera pas 10% de I'actif net.

Le fonds ne sera pas exposé au risque de change.

Le cumul des expositions ne dépasse pas 200% de I'actif. L’exposition aux actions sera comprise entre -10% et
+10%. Il n’y aura pas d’exposition aux pays émergents.

L’OPCVM peut étre investi :

- En actions, en titres de créance et instruments du marché monétaire.

- Jusqu’a 10% de son actif net en OPCVM de droit francais ou étranger, en FIA de droit frangais ou établis dans
d’autres Etats membres de I'UE et en fonds d’investissement de droit étranger, répondant aux conditions de
I'article R.214-13 du Code Monétaire et Financier.

Il peut également intervenir sur :

- Les contrats financiers a terme ferme ou optionnels et titres intégrant des dérivés, utilisés a titre de couverture
et/ou exposition des risques de taux et d’action.

- Les dépots, emprunts d’especes, liquidités et acquisitions et cessions temporaires.

PROFIL DE RISQUE
RISQUES NON PRIS EN COMPTE DANS L'INDICATEUR

Risque de crédit : En cas de dégradation de la qualité des émetteurs ou si I'émetteur n’est plus en mesure de faire
face a ses échéances, la valeur de ces titres peut baisser, entrainant ainsi la baisse de la valeur liquidative.

Par ailleurs le fonds est exposé au risque lié aux investissements dans des titres spéculatifs (haut rendement) selon
I’'analyse de la société de gestion ou celle des agences de notation qui présentent un risque accru de défaillance,
et sont susceptibles de subir des variations de valorisation plus marquées et/ou plus fréquentes. Ceci pourrait
entrainer une baisse de la valeur liquidative plus forte.

Risque de liquidité : Il présente le risque qu’un marché financier, lorsque les volumes d’échanges sont faibles, ou

en cas de tension sur ce marché, ne puisse absorber les volumes de transactions (achat ou vente) sans impact
significatif sur le prix des actifs.
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Risque lié a I'impact des techniques telles que les produits dérivés : I'utilisation des produits dérivés peut
entrainer a la baisse sur de courtes périodes des variations sensibles de la valeur liquidative en cas d’exposition
dans un sens contraire a I’évolution des marchés.

Risque de perte en capital : La perte en capital se produit lors de la vente d'une part a un prix inférieur a celui
payé a l'achat. L'OPCVM ne bénéficie d’aucune garantie ou protection du capital. Le capital initialement investi
est exposé aux aléas du marché, et peut donc, en cas d’évolution boursiere défavorable, ne pas étre restitué
intégralement.

Risque de taux : En cas de hausse des taux d'intérét, la valeur des instruments investie en taux fixe peut baisser
et pourra faire baisser la valeur liquidative du fonds.

Risque lié aux investissements dans des titres spéculatifs (haut rendement) : Les titres évalués « spéculatifs »
selon I'analyse de la société de gestion ou des agences de notation présentent un risque accru supérieur de
défaillance, et sont susceptibles de subir des variations de valorisation plus marquées et/ou plus fréquentes,
pouvant entrainer une baisse de la valeur liquidative

Risque lié aux obligations convertibles : La valeur des obligations convertibles dépend de plusieurs facteurs :
niveau des taux d'intérét, évolution du prix des actions sous-jacentes, évolution du prix du dérivé intégré dans
I'obligation convertible. Ces différents éléments peuvent entrainer une baisse de la valeur liquidative de I'OPCVM.

Risque de marché actions : Les marchés actions peuvent connaitre des fluctuations importantes dépendant des
anticipations sur I’évolution de I'’économie mondiale, et des résultats des entreprises. En cas de baisse des marchés
actions, la valeur liquidative du fonds pourra baisser.

Risque de contrepartie : Le risque de contrepartie résulte de toutes les opérations de gré a gré sur[les contrats
financiers], et opérations d’acquisitions et cessions temporaires de titres] et les garanties financieres) conclus avec
la méme contrepartie.

Le risque de contrepartie mesure le risque de perte en cas de défaillance d’une contrepartie incapable de faire
face a ses obligations contractuelles avant que |'opération ait été réglée de maniere définitive sous la forme d’un
flux financier. Dans ce cas, la valeur liquidative pourrait baisser.
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POLITIQUE DE GESTION

Lorsque dans une vingtaine d’année, la génération suivante d’investisseurs regardera les performances de
I’'année 2023, il semble peu probable qu’elle réalisera a quel point cette derniére aura pris de revers une grosse
partie des attentes et qu’elle fut bien plus difficile que ne le laissera croire le résultat final.

Les marchés actions cléturent I’'année 2023 en hausse (Stoxx 600 +12.7%, S&P 500 +24.2%, Nasdaq 100 +53.8%).
Le pessimisme des investisseurs et leur positionnement en début d’année explique une partie de la trés bonne
performance des marchés actions qui masque finalement un contexte macro-économique et géopolitique qui
s’est légérement détérioré au fil de I'année : crise des banques régionales américaines avec la retentissante
faillite de SVB en mars aux US, le sauvetage de Credit Suisse par UBS en Europe ou sur le plan géopolitique, la
poursuite de la guerre en Ukraine... et un nouveau conflit engagé au Moyen Orient.

Les marchés actions ont ainsi profité de I'anticipation de baisse des taux des banques centrales au fur et a mesure
de la décélération de l'inflation. En effet, le 10 ans allemand a perdu -55bps sur I'année 2023 pour terminer a
2.02%, le 10 ans US s’est stabilisé a 3.88% sur I'année.

Sur le Credit, I'indice Investment Grade européen termine 30bp plus serré qu’au ler janvier, a 135bp apres avoir
touché 200bp en mars lors de I'épisode bancaire SVB/CS (pour rappel, les financiéres représentent 40% de
I'indice) alors que le marché €HY se resserre de 100bp, de 500 a 400bp.

Enfin, et probablement le facteur le plus surprenant de tous au vu des tensions géopolitique et de
I’environnement économique, la volatilité des marchés actions baisse de 20 a 15, et hormis un pic proche de 30
lors du premier trimestre, elle a constamment été inférieure a 20 tout au long de I'année....

Sur le front économique, aux Etats-Unis, la désinflation se poursuit avec une hausse des prix de +3.1% en
novembre 2023 (par rapport a novembre 2022), portée par le ralentissement des prix de I'énergie. Dans la Zone
Euro, les économies tournent au ralenti et la baisse du PIB au T3 a été confirmée a -0.1%.

La Chine a vu la perspective de son rating crédit passée a négative vs stable par Moody’s. Par ailleurs, la demande
intérieure montre des signes de faiblesses : chute inattendue des importations yoy a -0.6% en novembre (vs cons
+3.9% et +3.0% précédemment).

De maniere générale, I'activité économique fut faible, hors USA, avec des PMI Industriel et Service en territoire
récessionniste (sous 50) pendant une grande partie de I'année. Pour exemple, le PMI composite Eurozone est
passé sous 50 a partir de juin 2023.

Dans un tel contexte, Keren Crédit ISR réalise une belle année et affiche les performances suivantes au
29/12/2023* (a comparer a la performance de son indice de référence qui est de +8,19%) :

Keren Crédit ISRC: + 6,98%

Keren Crédit ISR | : + 7,50%

Keren Crédit ISREB : + 7,66%

*Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs et ne sont pas constantes dans le temps.

Le fonds a graduellement augmenté sa sensibilité au taux d’intérét au cours de I'année la faisant passer de 2 a
3.5. Pour donner suite a la forte baisse des taux sur les deux derniers mois, nous avons par ailleurs désensibilisé
partiellement le portefeuille et sommes revenus vers 2.10.

Sur le méme schéma, la poche High Yield du portefeuille représente fin décembre 23% de I'actif du fonds (un
maximum de 35% étant possible), reflétant ainsi notre volonté de remonter la qualité moyenne du portefeuille.
La notation moyenne s’établit a BBB+.

Sans surprise lors d’'une année de compression, ce sont nos expositions sur les titres High Yield (SNFF, Picard,
Faurecia, Spie...) ou Hybrides (SwissRe, Telefonica ou Citycon) qui ont offert le plus de performance.
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La volatilité du fonds sur un an est de 2.73%, plus de 40% inférieure a celle de son indice de référence ce qui
permet au fonds d’afficher un Sharpe ratio de 2.5.

Enfin, le fonds a également connu en 2023 son deuxieme audit sur la méthodologie ESG afin de justifier le
maintien du Label ISR. Le fonds a maintenu un taux de couverture ESG supérieur a 90% tout au long de I'année
et respecte ainsi les principaux KPI ESG.

RAPPEL DE L’OBJECTIF DE GESTION DE PROMOTION DES CRITERES ESG

Dans le cadre de son évolution, Keren Finance a souhaité aligner ses principes d’investissements dans une
démarche respectueuse des critéres d’Investissement Socialement Responsable.

Signataire des PRI depuis 2020, Keren Finance a depuis de nombreuses années intégré implicitement des facteurs
ESG, notamment sur la gouvernance (en rencontrant de maniere trés fréquente les managements des sociétés
dans lesquelles elle investit) ou en participant activement a des émissions obligataires « vertes » de certains
émetteurs.

Certains fonds ont par ailleurs été labellisés au cours de I'année (Label ISR pour KEREN CREDIT ISR, Label Relance
pour KEREN ESSENTIELS), des labellisations que nous continuerons a étendre a d’autres fonds dans les prochains
mois.

En 2021, les équipes de gestion de Keren Finance ont permis a 'intégralité de notre gamme de fonds d’étre
référencée en article 8 du Reglement SFDR justifiée, entre autres, par la mise en place des éléments suivants :

e Une Analyse : La société de gestion établit un suivi des données environnementaux, sociaux et de
gouvernance, aux cOtés de |'analyse financiére conventionnelle, pour identifier les risques de durabilité
des sociétés en portefeuille. Le développement d’un modéle quantitatif interne a Keren Finance a été
réalisé a cet effet.

e Une politique d’exclusion : Les investissements dans des sociétés que la société de gestion considere ne
pas répondre aux normes de durabilité du fonds sont exclus. En effet, pour des raisons éthiques et/ou
parce que Keren Finance les juge contraires a I'intérét de ses clients sur le long terme, nous avons fait
le choix d’exclure les entreprises dont I'activité est en relation avec les secteurs suivants :

o La fabrication et la commercialisation d’armes dites non conventionnelles comme les mines
antipersonnel en conformité avec le traité d’Oslo et la convention d’Ottawa.

o Les activités de nature a impacter négativement I'intégrité des personnes comme la pornographie,
le clonage humain ou I'exploitation infantile.

o Lindustrie du Tabac.

e Un suivi des controverses : La société de gestion établi une gestion stricte des controverses. Les
émetteurs concernés par les plus graves d’entre elles seront exclus du fonds, permettant ainsi a nos
fonds de rester autant que possible a I'écart des entreprises ne respectant pas les principes et I'éthique
de Keren Finance (Droits de 'Homme, environnement...etc).

e Un Engagement : La société de gestion collabore avec les sociétés émettrices ou les émetteurs sur des
questions liées a I'ESG afin de sensibiliser et de mieux comprendre les risques de durabilité au sein des
portefeuilles. Ces engagements peuvent impliquer une thématique environnementale, sociale, de
gouvernance spécifique ou des comportements controversés.

Keren Finance évalue ainsi I'impact environnemental, social et la qualité de la gouvernance des sociétés dans
lesquelles elle investit, afin de s’assurer que celles-ci puissent croitre de facon durable dans le temps.

Pour plus d’informations sur la démarche ESG mise en place par KEREN FINANCE, nous vous invitons a consulter
notre Politique d’Investissement Responsable disponible sur notre site www.kerenfinance.com

KEREN CREDIT ISR 29/12/2023 7



KEREN

F I N A N C E

COMPTE RENDU SUR LA PERFORMANCE EXTRA-FINANCIERE :

Au 31/12/2023, en respect des critéres de notation de la SGP, la note globale du portefeuille est de 61 sur une
échelle de 0 a 100. Elle était de 65 au 31/12/2022.
Au cours de I'exercice, la note moyenne ESG du portefeuille a été de 64,2 (contre 47,40 pour I'univers
d’investissement*) et a varié de la fagon suivante :

Notation Moyenne ESG
70
60
50
40
30
01/12/2022 01/03/2023 01/06/2023 01/09/2023 01/12/2023
e Keren Crédit ISR~ =m===Univers d'investissement™®

Note E (0-100) 31/12/2022 31/03/2023 30/06/2023 30/09/2023 31/12/2023
Keren Crédit ISR 62 63 62 6l 54
Univers d'investissement®* 41 41 43 44 43
Note S (0-100) 31/12/2022 31/03/2023 30/06/2023 30/09/2023 31/12/2023
Keren Crédit ISR 77 78 77 75 66
Univers d'investissement* 55 55 57 57 56
Note G (0-100) 31/12/2022 31/03/2023 30/06/2023 30/09/2023 31/12/2023
Keren Crédit ISR 59 60 58 57 51
Univers d'investissement™* 45 45 45 45 44

* L'univers d'investissement est composé d'un échantillon d'environ 1 000 émetteurs (au 31/12/2023)

provenant des principaux indices obligataires et actions européens

Avertissement : Le principe consistant a « ne pas causer de préjudice important » s’applique uniquement aux
investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en compte les critéres de I’'Union européenne en
matiere d’activités économiques durables sur le plan environnemental.

Les investissements sous-jacents a la portion restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les
criteres de I’'Union européenne en matiere d’activités économiques durables sur le plan environnement.
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INFORMATION SUR LA REMUNERATION

La politique de rémunération de la société de gestion a été congue pour protéger les intéréts des clients et éviter
les conflits d’intéréts. Elle a pour objectif, le cas échéant, d’encadrer le versement de la partie variable de la
rémunération des personnes concernées.

Le détail de la politique de rémunération actualisée est disponible sur le site internet www.kerenfinance.com ou
sur simple demande des investisseurs formulée aupres de la société de gestion — KEREN FINANCE — 12 bis, place
Henri Bergson 75008 Paris — Tél : 01.45.02.49.00 — e-mail : contact@kerenfinance.com

Exercice 2023 (Montants en K euros)

Rémunérations fixes 1392
Rémunérations variables 714
Nombre de collaborateurs 18
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Par investissemeant
durable, on entend un
investissement  dans

economigue qui
contribue 3 un objectif

social, pour autant gu'i
ne c@Euse pas de
préjudice important 3
aucun de ces objectifs
et que les socétés
bénéficiairas des

investissements
appliquent des
pratigues de bonne
EDUVEInanCe.

La taxinomie de FUE
et un  systéme de
classification institus
par le reglement (UE)
2020/852, qui dresse
une liste dactivités
Economigques durables
SUr [ plan
environnemental. Ce
réglement ne dresse
pas de liste dactivites
economiques durables
sur le plan sodal. Les

imeestissements
durables ayant un
beectif
emvironnemental ne
sont pas
necessairement alignas
sur la taxinomie.

Les indicateurs de
durabilité évaluent la
masura dans laguelle
les  caracteristiques
environnementales ou
sodigles promues par le
produit financier sont
atteintes.

KEREN CREDIT ISR

Denomination du produit:
Keren Crédit 158

ANNEXE IV
Modeéle d'informations périodiques pour les produits financiers visés a I'article 8,
paragraphes 1, 2 et 2a, du réglement {UE} 2019/2088 et a l"article 6, premier alinéa, du
réglement (UE) 2020/852

ldentifiant d’entite juridique:
SE9S0LSIRC FOMEIRSS

Caracteristiques environnementales et/ou
sociales

Ce produit financier avait-t-il un objectif d'investissement durable ?

o3 oui

Il arealise un minimuam
d'investissements durables
ayant un objectif
environnemental: __ %
dans des activités economigques
gui sont considerees comme
durables sur le plan

environnemenial au titre de |z
taxinomie de FUE

dans dies activites economigues
qui ne sont pas considérdes
comme durables sur le plan
environnemental au tire de la
taxmomie de 'UE

Il réalisera un minimum
d'investissements durables
ayant un objectif social: __ %

*Sur la base de Factif net du fonds

X Non

I| promouvait des caractéristiques

environnementales et sociales (EfS) et

et, bien qu'il n'ait pas pour ohjectif

I'investissement durable, il présentait une

proportion minimale de 84 5%*

d'investissements durables

® ayant un objectif environnementa! dans des

activités economiques qui sont considérees
comme durables sur fe plan environnemental
au titre dela taxinomie de I'UE

* ayant un objectif environnemental dans des
activites ECONDMIGUEs qui NE 50Nt pas
considerées comme durables sur s plan
envircnnemental au titre de [3 taxinomiz de
I"'UE

M ayantun ohjectif =ocial
Il promeut des caractéristiques E/5 mais ne
réalisera pas d'investissements durables

Dans quelle mesure les caractéristigues environnementales etfou sociales sont

promues par ce produit financier sont respectées?

Au travers de nombreus indicoteurs de performances, KEREN FINANCE s'gttoche o ce gue, en tont guinvestisseur
long terme, nos choix d'investissements intégrent une analyse extra financiére nous permetiont de disinguer les
soCigtes gui gérent de focon responsoble leur empreinte environnementale et sociale mois égolement SoUCIEUSES

Ainsi, Les emetteurs presents dans le portefevilie de KEREN CREDIT ISR se woient analyses sur les criteres suivans :

Le fiocteur « Environnement » comprend @

o Le totol des emissions CO2 rapperte au chiffre d'affaires

29/12/2023
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KEREN CREDIT ISR

o Lo consommation d'énergie ropportée ou chiffre I affaires

o Lo consemmation d'ecu ropporte au chiffre d'offoires

o Le nivegu des résenves de carbane

o Lo présence d'une politigue sur fe changement cdimatique

o Lo presence d'une politigue de protection de ko biodiversite

Le r & Social w g

o Le pourcentoge de turnover dans g sociéte

o Le pourcentzge de femme dans lo societe

o Le pourcentoge de fernme manager dans kg société

o Le toux d'acoident du trovail

o Lo presence d'une de non-discrimingtion

o Lo presence d'une politigue de protection des lanceurs d*olertes
o Lo présence d'une politigue de santé et de securite

o Lo présence d'une politigue sur o protection des droits humains
o Lo presence d'une politigue contre le trovail force des enfants

o Lo presence d'une poiitigue de juste rémunérgtion

Qwel est le niveou des indicateurs de durabilité utilisés?

Les indicoteurs de durobilite utifisés pour mesurer lo réalisotion, par les emettewrs, des carocténstiques
environnementales et/ou sodales precédemment citees sont ies suivwants:

o L'emission de £02 genere jemissions de C02 rapportees aw chiffre o'offoires)
o Présence ou non d'une politique cimaotique [Y/N)
o Le Turnover [toux de rotgtion des effectifs)
o Presence ou non d'une politique de sonte et securite (/M)
o Port en % d'odministroteurs indépemdont
0 Parité existante {ou nonj ou comité executif de ke socigte.
5i ces derniers ne sont pas couverts, 4 critéres secondaires et un tertioire sont wtilises. N s'ogit de -
o Lo consommation d'énergie ropportés ou chiffre d'offaires
o Le toux des eocidents du trevail
o La presence d’une politigue de protections des droits humains
o Lo consommation o'eou rapportée au chiffre d'offoires.

De pius, deux indicateurs cies de performance sont utiliseés et comparés d Findice de référence. il s'agit
des émissions de carbone rapportées gu chiffre d'affaires et de ko part des fernmes manager dans o
societé. Ces dermiers doivent respectivement étre couvert d 90% et 70%, et mieux performer gue Mindice
de référence. Pour le wérifier, des controtes sont effectués tous les mois.
Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit
financier entendait partieffement réaliser et comment [investissement
durable contribue-t-il @ ces objectifs ?

29/12/2023
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Les principales
incidi oo
correspondent aux
imcidences negatives les
plus significatives des
décisions
d'investizsement sur les
facteurs de durabilite
liges aux guestions
environnementales,
sociales &t de
personnel, au respect
des droits de ["homme
et a | a [utte contre fa
corruption et ks actes
de corruption.

KEREN CREDIT ISR

Il promeut des conoctéristiques environnementales et sociales (£/5) et, bien qu'il n'oit pas pour objectif
Vinvestizsement durable, I contiendra une proportion minimale de 0,1% d'investissements durobles
alignes o ka Toxonomie ou NOM.

Au deld des 25 critéres ESG et des 2 pirncipoux KP utilises dans lonalyse. Le gérant simpose d'investir
ou moins 20% de Foctif dans des green bonds, des sociol bonds et des sustainable bond, dont Vobjectif
est de financer des projets durahles.

De plus, comme le préconise Foccord de Poris, nous suivi, actualisation et publions mensuellzment
I'évelution de o contribution au réchauffement cliimatique &'ici 2100 de notre portsfeuilie.

Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier
entendait partiellement realiser n"ont pas cousé de prejudice important o
un objectif d'investissement durable sur le plan environnemental ow sociol?

Lo mesure du préjudice couse par les émetteurs s'effectue we Fanalyse du niveow de controverse de ces
derniers, fourni par Sustainalytics.

De plus, d'gutres indicoteurs sont utilisés teis gue lo part des encours détenus dons des sociétes ayant
winié ke Pocte Mondiel des Notions Unies ou les directives de FOCDE par e passé, celles dont les processus
veillgnt qu respect de ces normes sont msufisants, ou encore celle dont Poctivité o un impact sur lg
biodéversite des zones sensibles.

Enfin, ces investissement doivent entrer dans le respect d'un codre commun d'exclusions normatives et
sectorielles, en cohérence avec les dix principes du Pacte mondial des Notions Unies {UN Global Compact
— LINGE) et conformement o notre Politigue o investissement Responsabie.

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été
pris en consideration ?

Au travers des Principales incidences Négotives (= PAI ») obligatoires tels gue définis dans le réglement
(UE) 2015/ 2088 du 27 novembre 2018, sur g publicotion d'informations en matiére de durabilite dans
le secteur des senvices financiers (SFDR), Keren Finonce prend en compte les 14 PAI obligotoires daons
Vanalyse ESG, i gestion des controverses et les politigues d'exclusions sectorielles et normatives.

Dans guelle mesure les investissements durabfes sont-ils conformes oux
principes directeurs de I'OCDE a [lintention des entreprises
multinotionales et gux principes directeurs des Nations unies refotifs oux

entreprises et gux droits de 'homme ? Description détaillée:
A Crovers o prise en compte des 14 PAl obligatoires, et notomment Futlisation des PA! sulvants, les
investissements de ce produit financier sont conformes aux princpes cités :

- Viglation des principes du Pocte mondiole des Nations Unies et des principes directewrs de FOCDE @
Vintention des entreprises multinotionoles.

- Absence de processus et de méconisme de contrale du respect des principes des Notions Unies et des
Principes directeurs de FOCDE 0 ‘intention des entreprizes multingtionaies.

Ces critéres sont publiss par Sustoinalytics.
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La liste comprend
les investissements
constituant la plus
grande proportion
des investissements
du produit financier
au cours de la
periode de
reférence qui est :
Janvier a déc 2023

KEREN CREDIT ISR

ta taxinomie de ['UE établit un principe consistant @ «ne paos couser de
préjudice important » en vertu duguel les investissements alignés sur lo
taxinomie ne devraient pas causer de prejudice important oux objectifs de lo
taxinoemie de I'UE et qui s'accompagne de critéres specifigues de I"UE.

Le principe consistant & wne pas causer de préjudice important » s'applique
uniguement aux investissements sous-jacents au produit financier gqui
prennent en compte les critéres de I'Union européenne en matiére d'activites
économigues durables sur le plan environnemental. Les investissements sous-
jacents a la portion restante de ce produit financier ne prennent pas en compte
les critéres de I'Union europésnne en matiére d'activités économigues
durables sur le plan environnemental.

Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice
important aux obiectifs environnementoux ou socigux.

Comment ce produit financier a-t-il pris en considération les principales
incidences négatives sur les facteurs de durabilité ?

Nous utilisens i methadologie suivante afin de prendre en consideration les principoles incidences negatives
sur les factewrs de durabilits -

Dans un premier temps, 10 ndicotewrs sont wtilises ou niveau émetteur (cf question 2j, dont 4 PAI pour justifier
de so durabilité ou non.

Les & PAI 8tant : les émissiens carbone, ko consommation d'egu, o consammation d'énergie, &€ o présence ou
non d'une poiitigue de pratection des droit humains.

Dans un second temps, si Fémetteur o por le passe viole kes principes directeurs de 'OCDE o Fintention des:
entreprises multinotionales et oux principes directewrs des Notions unies refotifs owr entreprises et aux droils
de Flhomme, et gue son score d'olignement d ces principes est inferieurd 50/100, i sero glors considére comme
non durchie

Quels étaient les principaux investissements de ce produit financier?

Largest inwestments Sector % Assets Country
Suwez Gas & water utilities 2.15% France
AXA Insurance 2.15% France
Telefonica Telecommunications 211% Espagne
Vilmaorin Chemicals 1.91% France
Spie Engineering & Construction 1.86% France

Queile était la proportion d'investissements durables ?

Lo proportion d'investissement durables atait de 84.5% ow 31/12/2023.

Quelle était Mollocation d'actif?

29/12/2023 13
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La repartition
des actifs decrit
la part des
investissements
dans des actifs
specifigues.

Les activites alignées sur
la taxinomie sont
exprimeéess en
pourcentage :

- du chiffre d'affaires
pour refléter la part
des revenus
provenant des
activités vertes des
societeés beneficiaires
des investissements;

- des dépenses

d'inwestissement

(CapEx) pour montrer

les inwvestissements

verts réalises par les
societes beneficiaires
des investissements,
pour une transition

VEFS UNE SConomie

verte par exemple;

des dépenses
d'exploitation {OpEx]
pour refléter les
activités
operationnelies vertes
das socigtés

KEREN CREDIT ISR

o90% ou moins des investissements du fonds ont vocotion 0 atteindre fes corocteristigues emironnementalos
ou saoiales qu'l promeut.

Inwvestissemants.

#2 Autres {15.5%)
(5.4%;)

#1 Aligne sur les caracteristigues E/S comprend fes investissements du produit finandier
utilises pour atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues par e
proeduit financier.

#2Butres comprend les autres investissements du preduit financier qui ne sont ni afignes sur
les caractéristiques environnementales ou socizles, ni qualifiés d'investissermnents durables.

La catesorie #1 Alisné sur les caracteristigues E/S couvre -

- La sous-catézorie #1A Durable couvre les investissements durables sur le plan
environnemental et social.

- L= sous-catégorie #1B Autres caractéristigues E/S couvre les investissements alignés sur les
caracteristigues environnementales ou sociales qui ne sont pas qualifiés d'investissements
durables.

Au 31/12/3023, 84.5% des investissements du fonds font portie de lo cotégorie #1, couwrant les
investissements alignes sur les caroctéristigues environnementales ou sociales qui ne sont pos consideras
comme des invetissements durobles

Dans gquels secteurs économigues les investissements ont-ifs €té réalisés 7

Le 5 plus grosses expositions sectorielies du fonds sont les financiéres [24.43%), Findustrie [11.76%), le
commerce de détoil {10.24%), les services publics [5.17%), et lo consommation discrétionnaire (5.11%)

Dans quelle mesure minimale les investissements durables ayant un objectif
environnemental sont-ils alignés sur la taxinomie de 'UE?

Le produit financier a-t-il investi dans des activités liees au gaz fossile etfou
a I'énergie nucléaire conformément a la taxonomie de I'UE ?

Oui:
Energie nucléaire

Gaz Fossile

¥ HNon

Les deux graphigques ci-dessous font opparaitre en vert ke pourcentage d'investissements alignes sur
g taxinomie de FUE. Etant donné qu'il n'existe pos de méthodologie appropriée pour détermuiner
Pl'alignement des obligotions souwvernines* sur lo toxinomie, le premier grophigue montre
F'olignement sur lo toxoromie par rapport d tous les investissements du produit financier, y compris
les obfigations souvergines, tondis gue le deuxiéme grophigue représente Pofignement sur lo
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Les activites
habilitantes
permettent
directemeant a
d'autres activités
d'apporter une
contribution
substantielle 3 un
ohjectif
environnemental

Les activités
transitoires sont
des activités pour
lesquelles des
alternatives a
faible émission de
carbone ne sont
pas encore
disponibles et
dont les niveaux
d'émission de gaz
a effet de seme
correspondent aux
meilleures
performances.

représente des
investissements durables
ayant un objectif
environnemental qui ne
tiennent pas compte des
critéres applicables aux
activités économinues
durables sur le plan
environnemental au tire
de la taxinomie de I'UE.
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taxinomie wuniguement par ropport oux investissements du produit finonder outres gue les
bligati :
1. Afgrement Gxonomigue des

invesissemenis hors obligations
souvermines”.

L, Aligrement texonomigue ces
irvestisoements, mvec les ohligations
I L]

SOUVErEanes
B2% B2%
Turnover e TUrmower E e
10.5%% 10.5%
oo N o
9.7% 7%
OpEx e OpEx &
0% 505 1008 0% 500 100%

lmw-m-—uiﬁneﬂ: Fossil it

B Tewonomy-signed: Huciear

] Tnm-uﬂw-liﬁneﬂ [P gms -ru\:lm-j
W-Tummf—u.:'ﬁnec

lT-:lmr.u'nf-a:'En-ed: Fossilﬁus

B Tewnomy-signed: Hucear

W Tasnewmy-signed [Ra gasand ruciesr)
Nor-Tu.WnHEEnec

Quelle est lo port dinvestissements dans des activités transitoires et
habilitantes ?

il n'y o pas de part minimale d'investissements fixees dons des octivites transitoires et hobiitantes.

Comment o évolué lo part d'investissements durables avec un objectif
environemental non olignés sur fa toxonomie?

Le fonds ne se fixe pas de part minimale d'investissements durables sur le plan environnemental (pifier
wEw) bien que ko part d'investissements durables {piliers « £ » at/ou = § ¥) représente ou moins 0.1% des
investissements directs du fonds.

Le fonds investit dans des actifs ayant des objectifs environnementaux ef socouy SON5 5'engOgEr SUr une
part minimale dinvestissements durable over un objectif environnemental gui ne sont pas olignes sur la
taxinomie de I'LE.

A titre indicotif, ow 31/12/2023, le toux d'investissements durgbles est de 84.5%.

De pius, e gérant 5 impose dTnvestir ou maoins 20% de Poctif dons des green bonds, des sodal bonds et des
sustainable bond, dont Fobjectif est de financer des projets durchies.

Queffe était lo part des investissements durables dont ['objectif
envirennemental n'était pas conforme a lo taxonomie de I'UE ?

La progortion dinvestissement durabies non-glignée 6 lo Taxonomy Européenne etait de 84.5% gu
31/12/2023.

Quelle est la part d'investissements durables sur le plan social ?

Le fonds ne se fie pos de part minimate d'investissements durables sur le plan environnemental (pifier
wEw) bien que lo port d'investissements durables {piliers « £ » et/ou = 5 ») représente ou moins 0.1% des
investissements directs du fonds.
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Le fonds investit dans des octifs oyant des objectifs environnementoux et S000UX 5a05 5'engager SuUr une
part minimale diinvestissements durable aver un objectif environnemental qui ne sont pos slignés sur lg
taxinomie de F'UE.

A titre indicotif, ow 31,/12/2023, le toux d'investisserments durables est de 84.5%.

De pius, le géront s impose d'investir gu moins 20% de Poctif dons des green bonds, des social bonds et des
sustoinable bond, dont Fobjectif est de financer des projets durabies.

Quels investissements sont inclus dans la catégorie €82 Autres», quelle est

leur finalité et existe-t-il des garanties environnementales ou sociales
minimales?

Les imvestissernents mentionnés dons ko cotérogie « #2 Autres », comespondent o une quote-part de Foctif
net du produit financier, gui peuvent &tre investie dans des valeurs qui ne sont pas analysées dons le but
d'otteindre les corocteéristigues emironnementales ou sodales promues por le produit financier. Cette
quote-part respedte k7 politique d'exclusion COMmuUne MNSE £n EUVE.

Cette quote-part respecte by politigue d'exclusion COMMUNE Mise £n GEUVrE.

Quelles actions ont été entreprises pour répondre aux caractéristiques
environnementales etfou sociales pendant la péricde de référence ?

Pour repondre oux coractéristiques environnementales et/ou socioies pendant o peéricde de référence,
Keren Fingrice o foit certifier 4 de ses membres et o embouche un anolyste £56. Celo o permis d'gocraitre
drastiguernent lo cowverture E5G des fonds, en réalisant pres de 200 analyses qualitatives. Line Sratégie
d'engogement o égolement eté réolisée gupres des emettewrs, dons Poptigue d'occompogner le
développement de leur strotégie £5G, et de récupérer des informotions supplémentaires.

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a l'indice de
référence ?

Aucun indice specifigue o été deésigné comme indice de réfeérence pour déterminer si ce produit financier
est aligné sur les cargctéristiques environnementales etfou sociales qu'l promeut.

En quoi l'indice désigne différe-t-il d'un indice de marche lorge pertinent #
Non applicabie.

Comment ce produit financier s'est-il comporté ou regord des indicateurs
de durabilité permettant de déterminer l'afignement du référentiel avec les
caractéristigues environnementales ou sociales promues ?

Non opplicabie.

Quelle a été lo performance de ce produit financier par rapport a l'indice
de réference ?

MNon applicabie.

Comment ce produit financier s'est-il comporté par rapport a l'indice de
marché large?

Non opplicabie.
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Transparence Des Opérations De Financement Sur Titres (SFTR)

Au cours de l'exercice, le fonds n’a pas effectué d’opérations de financement sur titres soumis a la

réglementation SFTR, a savoir opération de pension, prét/emprunt de titres de matieres premiéres, opération
d’achat-revente ou de vente-achat, opération de prét avec appel de marge et contrat d’échange sur revenu
global (TRS).

KEREN CREDIT ISR 29/12/2023 17



NNNNNNN

KEREN CREDIT ISR

RAPPORT COMPTABLE

29/12/2023

KEREN CREDIT ISR

29/12/2023

18




KEREN

F I N A N C E

INFORMATIONS JURIDIQUES

Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs.

Commission de mouvement et frais d’intermédiation
Le compte-rendu relatif aux frais d’intermédiation prévu a I'article 314-82 du Réglement Général de I'Autorité
des Marchés Financiers est disponible sur le site internet de la société de gestion et/ou a son siége social.

Politique du gestionnaire en matiéere de droit de vote

Conformément aux articles 314-100 a 314-102 du Reglement Général de |'Autorité des Marchés Financiers, les
informations concernant la politique de vote et le compte-rendu de celle-ci sont disponibles sur le site Internet
de la société de gestion et/ou a son siége social.

Procédure de sélection et d’évaluation des intermédiaires et contreparties

Les intermédiaires de taux sélectionnés figurent sur une liste établie et revue au moins une fois par an par la
société de gestion. La procédure de sélection des intermédiaires consiste a examiner, pour chaque intermédiaire,
le domaine d’intervention, la qualité de la recherche, la qualité de I'adossement et la qualité de la prestation,
puis a lui attribuer une note en fonction des critéres précités.

Information relative aux modalités de calcul du risque global
Le risque global sur contrats financiers est calculé selon la méthode du calcul de 'engagement.

Evénements intervenus au cours de la période

12/05/2023 Caractéristiques de gestion : Modification de la stratégie d'investissement : anciennement Le fonds
adopte un style de gestion active en investissant sur des titres de créance et instruments du marché monétaire,
libellés en euro, de dette privée et sera dorénavant. Afin de réaliser I'objectif de gestion, le fonds adopte un style
de gestion active en investissant sur des titres de créance et instruments du marché monétaire, libellés en euro,
de dette privée, publique et souveraine

12/05/2023 Caractéristiques de gestion : Mise a jour du paragraphe sur la stratégie d'investissement : insertion
de la prise en compte d'une proportion minimale de 0,1% d'investissements durables, énumération des facteurs
pris en compte dans I'analyse des émetteurs et ajout de la mention relative a la prise en compte des principales
incidences négatives

12/05/2023 Caractéristiques de gestion : Ajout d'une mention précisant que des informations sur
I'investissement durable sont disponibles dans I'annexe conformément a I'article 14 du Reglement délégué (UE)
2022/1288

12/05/2023 Frais : Mise a jour de la dénomination des frais administratifs externes a la société de gestion
devenus frais de fonctionnement et autres services

12/05/2023 Caractéristiques de gestion : Ajout de l'annexe précontractuelle accompagnant le prospectus
conformément aux exigences du Réglement délégué (UE) 2022/1288

29/12/2023 Changement de délégation : Changement du délégataire de la gestion administrative et comptable
: a compter du ler janvier 2024, CIC Crédit Industriel et Commercial, 6 avenue de Provence, 75009 PARIS
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29/12/2023 Caractéristiques de gestion : Mise a jour du paragraphe Stratégie d'investissement

29/12/2023 Caractéristiques de gestion : Modification du paragraphe relatif aux Titres intégrant des dérivés et
stratégie d'utilisation, avec I'ajout de la possibilité d'investir dans des obligations callable/puttable

29/12/2023 Caractéristiques parts (hors frais) : Au sein du paragraphe Modalités de souscriptions et de rachats,
rajout de la mention suivante : Les souscriptions sont acceptées en montant et en quantité. Les rachats sont
acceptés uniquement en quantité.

29/12/2023 Caractéristiques de gestion : Mise en place d'un mécanisme de plafonnement des rachats dits Gates

29/12/2023 Frais : Mise a jour du tableau des frais facturés a I'OPCVM, au niveau des commissions de
mouvement, sans entrainer d'augmentation selon la société de gestion

29/12/2023 Caractéristiques de gestion : Mise a jour des méthodes de valorisation des TCN, Autres TCN et
BTF/BTAN, conformément au nouveau plan comptable, a compter du ler janvier 2024

29/12/2023 Caractéristiques de gestion : Mise a jour de I'Annexe Il du Réglement Délégué(UE) 2022/1288, dit
Annexe Il SFDR

29/12/2023 Caractéristiques de gestion : Modification de I'article 3 du Réglement
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EEREN CEEDIT ISR
BAPPORT DU COMDMISSATRE AUX COMPTES

SUR LES COMPTES ANNUELS
Exercice clos le 29 décembre zo23
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RAPPORT DU COMPMISSATRE AUX COMPTES
SUR LES COMPTES ANNUELS
Exercice clos le 29 décembre zo23

EEREN CEREDIT ISR
OPCVM COMSTITUE SOUS FORME DE FONDS COMMUN DE PLACEMENT
Régi par le Code monétaire et financier

Sociéte de gestion
EEREN FINANCE

12 bis, place Henri Bergson
75008 PARIS

Opinion

En exécution de la mission qui nous a ete confiee par la société de gestion, nous avons effectue Pandit
des comptes annuels de 'OPCVM constitug sous forme de fonds commun de placement EEREN
CBEDIT ISR relatifs 4 'exercice cloz le 29 décembre 2023, tels qu'ils sont joints an prézent rapport.

Nous certifions que les comptes anmuels sont, au regard des regles et principes comptables francais,
réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de Pexercice écoulé ainsi
gue de la situation financiére et du patrimeine de P'OPCVM constitué sous forme de fonds commun de
placement i 1a fin de cet exercice.

Fondement de I'opinion
Référentiel d'ondit

Wons avons effectué notre andit selom les normes d'exercice professionne] applicables en France, Moms
estimons que les élements que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opindon.
Las responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dams la partie
« Responsahilités du commissaire aux compfes relatives a loudit des compfes anmiels « dua présent
rapport,

Indeépendance
MNous avons réaliseé notre mission d'audit dans le respect des régles d'indépendance prévues par le code

de commerce et par le code de deontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur la
période du 31/12/2022 i la date d'émissicn de notre rapport.

: PricewaterhouseCoopers Audit, 63, rue de Villiers, g2208 Neuilly-sur-Seine Cedex
T: +23 (o)1 56 57 58 59, Fr 223 (o)1 56 57 58 bo. wunw.peoefr

Sociély Jeupertse complabée s au bbedy de foae de Pars - e de France. Bocit de DTSS! AU COMGIES METDIE Of @ COTDagRiE regonsis os
Verzalies Fockl par ACSoRs Simpifiée au caphy de 2 510 450 €. Sge soca 63, rue de Wikers 32000 Neulysur- Ssine RO Mamems 72 D0 253 TWA
" FR 76 572 006 £33 et 572 006 453 O0362. Sode AFE 5207 Sursaus | Bordesc Grenotie, Lile, Lyon, Marssile, Metr, Mantss, Mce, Paris, Poiers, Rsrnes,
Fiousn, Smshourg, Touowss.
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Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.623-g0 et B.B23-7 du code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance que les appréciations qui, selon
notre jugement professionnel ont été les plus importantes pour Vandit des comptes annuels de
I'exercice, ont porté sur le caractére approprié des principes comptables appliqués ainsi que sur le
caractére raisonnable des estimations significatives retenmes et sur la présentation d'ensemble des
comptes.

Les appreciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de Fandit des comptes annuels pris dans

leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimeée ci-avant. Nous n'exprimons pas d'opinion
sur des elements de ces comptes annuels pris isolement.

Verifications specifiqgues

Mous avons egalement procede, conformement aws normes d'exercice professionmel applicables en
France, aux vérifications specifiques prévaes par les textes légaux et réglementaires,

Nomns n'avons pas d'observation & formmler sur la sincérité et la concordance avec les comptes anmuels
des informations données dans le rapport de gestion établi par la société de zestion.

E PricewaterhouseCoopers Audit, 63, rue de Villiers, sozof Newilly-sur-Seine Cedex

T: +22(a) 1 56 57 58 5. Fr +32 (o)1 56 57 58 fo. wunw.pioe fr

Socite depertse oMt nsorie Ay fberg de Toede ge Pans - i o= France. Socits de commissaral auy complss merhre of 1 COTERagRiE regonsis oe
Versalies, Zockbh par Adiors Simpifie au caphy de T S0 450 £ Sige social ¢ B3, rue de ViBers 32000 Mewllysur- Ssine. ROS Mantems £72 005 223 TVA
" FRTE S72 006 £53. Bires 572 0K 483 00352, Code AFE 5520 T Sursau - Bordesus, Grenobie, Ll Lyon, Sarsefle, betr Mantss, Mes, Parts, Fofiers, Fsnnes,
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Responsahilités de la société de gestion relatives aux comptes annmels

Il appartient 4 la société de gestion d'établir des comptes anmmels présentant une image fidéle
conformement aux regle-& et principes comptables francais ainsi que de mefttre en place le controle
interne qu'elle estime nécessaire a I'établissement de comptes annuels ne mmpﬂrtaut pas d' anomalies
significatives, que celles-oi proviennent de frandes ou résultent d'erreurs

Lors de I'établiszement des comptes annuels, il incombe i la sociéteé de gestion d'évaluer la capacité dn
fonds i poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échaant, les informations
nécessaires relatives a la continnité d'exploitation et dappliguer la convention comptable de continuite
d'exploitation, sauf =71l est preva de liquider le fonds on de cesser son activite.

Les comptes annuels ont ete etabliz par la sociéte de gestion.

Eesponsahilités du commissaire anx comptes relatives i I'andit des comptes annuels
Objectif et démorche d audit

Il nous appartient d'etablir un rapport sur les comptes annuels. Motre objectif est d'obtenir I'assurance
raisonnable gue les comptes anmuels pris dans leur ensemble ne comportent pas danomalies
sign.i:ﬁcaﬁﬁ-‘es. L'assuramce raisonnable correspond a un nivean eleve d'assuramce, sans toutefois
garantir quun andit reéalisé conformement anx normes d'exercice pmf&'smunml permet de
systematiquement detecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou
résulter d'erreurs et sont considérées comme significatives lorsque Tom peut raisonnablement
gattendre a ce gu'elles puissent, prizes individuellement ou en cummle, influencer les decizions
economignes que lez utilisateurs des comptes prennent en s2 fondant sur cemx-ci.

Comme précize par 'article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas 4 garantir la viabilité ou la qualité de la gestion du fonds.

Dans le cadre dun andit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, le commizsaire aux compies exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.
En cutre :

. il identifie et evalue les risquez gue les comptes annuel: comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de frandes ou résultent d'erreurs, définit et met en cemvre des
procedures d'andit face a ces risques, et recueille des élements qu'il estime suffisants et appropries
pour fonder son opinion. Le risque de non-détection dune anomalie significative provenant dune
fraude ezt plus eleve que celui d'une anomalie significative résultant dune erreur; car la fraude peut
impliguer la collnsion, la falsification, les omissions volontaires, les famsses déclarations ou Ie
contournement du controle interne ;

: PricewaterhouseCoopers Audit, 63, rue de Villiers, g2208 Neuilly-sur-Seine Cedex

T: +23(a)1 56 57 58 50. Fr =33 (o)1 56 57 58 6o, wuww. e fi-

Sociti despertse comphibie nsorie A tabiesy de Fordee g Fans - e g France. Socésé de commissarot auw comples merbee de i corpagnis régonsls de
\ersalies. Socki par Adons Simpifiée 3u Captyl de I S0 S50 £ Skge soca © 53, nee de Vilers 32200 Nedly<ur- Seine RCE Mantme 572 D0E 453 TWA
" FRTE 572 006 483 Girst 572 [0 453 00352, Code AFE £330 7 Suresu : Sordesu, Grmobie, Ll Lyon, Marsslle, Metr Maniss, Mice, Parts, Polers, Fsrnes,
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. il prend connaissance dn confrdle interne pertinent pour 'andit afin de définir des procédures
d'audit appropriees en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une opinion sur V'efficacite du
controle interne ;

. il apprecie le caractére approprie des methodes comptables retenues et le caractere
raisonmable des estimations comptables faites par la société de gestion, ainsi que les informations les
concernant fournées dans les comptes annuels ;

. il apprécie le caractére approprié de Vapplication par la société de gestion de la convention
comptable de continmité d'exploitation et, selom les éléments collectés, l'existence o non dune
incertitude significative liee a des événements om a des circonstances susceptibles de mettre en canse la
capacité du fonds a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s'appuie sur les éléements collecteés
jusqu’a la date de son rapport, tant toutefois rappelé que des circonstances om événements ultérienrs
pourraient metire en cause la continuité d'explodtation. 54 conclut @ Pexistence d'une incertitude
significative, il attire 'attention des lectenrs de zon rapport sur les informations fournies dans les
comptes anmels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont
pas pertinentes, il formule nne certification avec rézserve on un refis de certifier ;

. il apprede la presentation d'ensemble des comptes annuels et evalue = les comptes annuels
reflétent les opérations et evénements sous-jacents de maniére a en donner une image fidéle,

En application de la loi, nous vous signalons que nous n'avons pas été en mesnre d'émettre le présent
rapport dans les délais réglementaires compte tenn duo délai nécessaire a la finalisation de nos travaux.

Menilly sur Seine, date de la signature électronique

; 2 : 2024.04.30 12:04:40 +0200
Daocument authentifié par signafure électronique

Le commmissaite ax compies
PricewaterhouseCoopers Aundit . T
Amanry Conplez ¥ = =

BILAN ACTIF
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29/12/2023 30/12/2022

Immobilisations nettes 0,00 0,00

Dépéts et instruments financiers 26 570 203,39 24 158 472,52

Actions et valeurs assimilées 0,00 0,00

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00

Obligations et valeurs assimilées 24993 017,99 21 800 601,17

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 24993 017,99 21800 601,17

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00

Négociés sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00

Titres de créances négociables 0,00 0,00

Autres titres de créances 0,00 0,00

Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00

Parts d'organismes de placement collectif

OPCVM et FIA a vocation générale destinés aux non professionnels et

1 463 385,40

1949 971,35

P s 1 463 385,40 1949 971,35
équivalents d’autres pays
Autres Fonds destinés a des non professionnels et équivalents d’autres 0.00 0.00
pays Etats membres de 1’Union européenne ’ ’
Fonds professionnels a vocation générale et équivalents d’autres 0.00 0.00
Etats membres de I’union européenne et organismes de titrisations cotés ’ ’
Autres Fonds d’investissement professionnels et équivalents d’autres
Etats membres de ’'union européenne et organismes de titrisations non 0,00 0,00
cotés
Autres organismes non européens 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00
Créances représentatives de titres recus en pension 0,00 0,00
Créances représentatives de titres prétés 0,00 0,00
Titres empruntés 0,00 0,00
Titres donnés en pension 0,00 0,00
Autres opérations temporaires 0,00 0,00
Contrats financiers 113 800,00 407 900,00
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 113 800,00 407 900,00
Autres opérations 0,00 0,00
Autres instruments financiers 0,00 0,00
Créances 884 019,59 2 812,50
Opérations de change a terme de devises 0,00 0,00
Autres 884 019,59 2 812,50
Comptes financiers 304 764,01 206137788
Liquidités 304 764,01 2061 377,88
Total de I'actif 27 758 986,99 26 222 662,90
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BILAN PASSIF

29/12/2023 30/12/2022

Capitaux propres
Capital 26 962 406,68 24 633 662,62
Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées (a) 0,00 0,00
Report a nouveau (a) 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes de I'exercice (a, b) 558 448,79 925 285,68
Résultat de l'exercice (a, b) 367 642,66 9 653,32

Total des capitaux propres 26 771 600,55 25 568 601,62

(= Montant représentatif de l'actif net)

Instruments financiers 100 400,00 364 450,00
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00

Dettes représentatives de titres donnés en pension 0,00 0,00
Dettes représentatives de titres empruntés 0,00 0,00
Autres opérations temporaires 0,00 0,00
Contrats financiers 100 400’00 364 450,00
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 100 400,00 364 450,00
Autres opérations 0,00 0,00

Dettes 886 986,44 289 611,28
Opérations de change a terme de devises 0,00 0,00
Autres 886 986,44 289 611,28

Comptes financiers 0,00 0,00
Concours bancaires courants 0,00 0,00
Emprunts 0,00 0,00

Total du passif 27 758 986,99 26 222 662,90
(a) Y compris comptes de régularisations
(b) Diminués des acomptes versés au titre de 1’exercice
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29/12/2023 30/12/2022
Opérations de couverture
Engagements sur marchés réglementés ou assimilés
Contrats futures
Taux
FOATH4F00002 EURO-OAT-EU 0324 3945 300,00 0,00
FOATH3F00002 EURO-OAT-EU 0323 0,00 3819 000,00
FBTPH3F00002 EURO-FBTP-E 0323 0,00 1 089 200,00
Total Taux 3945 300,00 4908 200,00
Total Contrats futures 3945 300,00 4908 200,00
Options
Indices
OESXH4P00014 OESX/0324/PUT /4,200 OPTION ESTOXX 622 391,00 0,00
OESXH3P00013 OESX/0323/PUT /3,350 OPTION ESTOXX 0,00 447 647,16
OESXM3P00010 OESX/0623/PUT /3,800 OPTION ESTOXX 0,00 460 924,83
Total Indices 622 391,00 908 571,99
Total Options 622 391,00 908 571,99
Total Engagements sur marchés réglementés ou assimilés 4567 691,00 908 571,99
Engagements de gré a gré
Total Engagements de gré a gré 0,00 0,00
Autres engagements
Total Autres engagements 0,00 0,00
Total Opérations de couverture 4567 691,00 5816 771,99
Autres opérations
Engagements sur marchés réglementés ou assimilés
Options
Indices
OESXH4P00015 OESX/0324/PUT /4,000 OPTION ESTOXX 318 010,00 0,00
OESXH3P00015 OESX/0323/PUT /3,150 OPTION ESTOXX 0,00 117 602,22
OESXM3P00011 OESX/0623/PUT /3,600 OPTION ESTOXX 0,00 325 302,92
Total Indices 318 010,00 442 905,14
Total Options 318 010,00 442 905,14
Total Engagements sur marchés réglementés ou assimilés 318 010,00 442 905,14
Engagements de gré a gré
Total Engagements de gré a gré 0,00 0,00
Autres engagements
Total Autres engagements 0,00 0,00
Total Autres opérations 318 010,00 442 905,14
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COMPTE DE RESULTAT

29/12/2023 30/12/2022
Produits sur opérations financieres
Produits sur dépots et sur comptes financiers 0,00 0,00
Produits sur actions et valeurs assimilées 6 309,07 3 784,36
Produits sur obligations et valeurs assimilées 467 513,81 307 264,17
Produits sur titres de créances 0,00 0,00
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres 0,00 0,00
Produits sur contrats financiers 0,00 0,00
Autres produits financiers 0,00 0,00
TOTAL (I) 473 822,88 311 048,53
Charges sur opérations financiéres
Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres 0,00 0,00
Charges sur contrats financiers 0,00 0,00
Charges sur dettes financieres 0,00 4567,12
Autres charges financiéres 0,00 0,00
TOTAL (1I) 0,00 4567,12
Résultat sur opérations financiéres (I - IT) 473 822,88 306 481,41
Autres produits (IIT) 0,00 0,00
Frais de gestion et dotations aux amortissements (IV) 99 994,54 327 896,82
Résultat net de I'exercice (L. 214-17-1) (I - II + III - IV) 373 828,34 -21 415,41
Régularisation des revenus de I'exercice (V) -6 185,68 31 068,73
Acomptes sur résultat versés au titre de l'exercice (VI) 0,00 0,00
Résultat (I-II+III-1V +-V-VI) 367 642,66 9 653,32
KEREN CREDIT ISR 29/12/2023 30




KEREN

F I N A N C E

REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le Reglement ANC 2014-01 modifié.

Les éléments comptables sont présentés en euro, devise de la comptabilité de I'OPC.

Comptabilisation des revenus

Les comptes financiers sont enregistrés pour leur montant, majoré, le cas échéant, des intéréts courus qui s'y

rattachent.

L'OPC comptabilise ses revenus selon la méthode du coupon encaissé.

Comptabilisation des entrées et sorties en portefeuille

La comptabilisation des entrées et sorties de titres dans le portefeuille de I'OPC est effectuée frais exclus.

Affectation des sommes distribuables

PartC:
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Part|:
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Part EB :
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Frais de gestion et de fonctionnement

Les frais de gestion sont prévus par la notice d'information ou le prospectus complet de I'OPC.
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Frais de gestion fixes (taux maximum)

Frais de gestion fixes Assiette

C FR0O014000W38 1 % TTC taux maximum Actif net
dont frais de gestion financiere : 0 %

dont frais de fonctionnement et autres services : 0 %
| FRO014000W46 0,5 % TTC taux maximum Actif net
dont frais de gestion financiere : 0 %

dont frais de fonctionnement et autres services : 0 %
EB FR0O014000W53 0,35 % TTC taux maximum Actif net
dont frais de gestion financiere : 0 %

dont frais de fonctionnement et autres services : 0 %

Frais de gestion indirects (sur OPC)

Frais de gestion indirects

C FRO014000W38 | Néant
| FRO014000W46 | Néant
EB FRO014000W53 | Néant

Commission de surperformance

Part FR0O014000W38 C

20% de la différence entre la performance du fonds nette de frais de gestion fixes et I'indicateur de référence
Bloomberg Barclays Capital Euro Aggregate Corporate Total Return, si la performance du fonds est supérieure a
I'indicateur, méme si cette performance est négative. Une période de rattrapage des éventuelles
sousperformances passées sera appliquée sur une période d’observation extensible de 1 a 5 ans.

10% de la commission de surperformance sera reversée au fonds de dotation KEREN FINANCE

Période de cristallisation de la commission de surperformance

La période de cristallisation, a savoir la fréquence a laquelle les provisions de commissions de surperformance
sont acquises et deviennent payables a la société de gestion, est de douze mois, du ler janvier au 31 décembre
de chaque année.

- Période de référence de la performance

La période de référence de la performance est la période au cours de laquelle la performance du fonds est
mesurée et comparée a celle de I'indicateur de référence et a I'issue de laquelle il est possible de réinitialiser le
mécanisme de compensation de la sous-performance (ou performance négative) passée.

A compter de I'exercice ouvert le 01/01/2022, toute sous performance du fonds par rapport a I'indice de
référence doit étre compensée avant que des commissions de surperformance ne deviennent exigibles. A cette
fin, une période d’observation extensible de 1 a 5 ans,

avec une remise a zéro du calcul a chaque prise de provision ou apres 5 ans sans prélévement de commission
est instaurée.

- Indicateur de référence

Bloomberg Barclays Capital EuroAgg Corporate Total Return

- Méthode de calcul

Calculée selon la méthode indicée : on considere que la performance du fonds est la création (ou destruction)
de valeur générée en devise du fonds. On compare ce montant a la création ou destruction de valeur qu’un
investissement similaire sur un support équivalent a I'indicateur de référence aurait généré.
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La méthode consiste donc a calculer un actif indicé, qui représente I'actif net d’un fonds virtuel ayant connu les

mémes flux de souscriptions et de rachats que le fonds pour lequel nous calculons la commission et les
performances de I'indicateur de référence.

Dés lors que la valeur liquidative du fonds enregistre une performance supérieure a celle de I'indice de
référence Bloomberg Barclays Capital EuroAgg Corporate Total Return, apres imputation des frais de gestion
fixes, une provision de commission de surperformance au taux de 20% TTC sera appliquée sur la partie de cette
performance supérieure a 'indice de référence, méme si la performance du fonds est négative.

Cette commission de surperformance est provisionnée a chaque valeur liquidative sur la base de 20% TTC de la
surperformance constatée entre |’évolution de la valeur liquidative et celle de la cloture de I'exercice
précédent.

Dans le cas de sous performance, il est procédé a des reprises de provisions éventuelles a hauteur maximum du
compte de provisions antérieures constituées.

- Prélevement de la commission de surperformance et période de rattrapage.

ler cas : En cas de surperformance de 'OPCVM a l'issue de la période de cristallisation, la société de gestion
percoit les commissions provisionnées et une nouvelle période de cristallisation démarre.

2éme cas : En cas de sous-performance de 'OPCVM par rapport a son indice de référence a l'issue de la
période de cristallisation aucune commission n’est pergue et la période de cristallisation initiale est allongée de
12 mois (période de rattrapage) afin que cette sousperformance soit compensée avant que des commissions
de surperformance ne deviennent exigibles a nouveau. La période d’observation initiale peut ainsi étre
allongée jusqu’a 5 ans (période de référence).

Cette commission de surperformance est prélevée annuellement, a la cloture de I'exercice comptable hormis
pour les rachats survenus en cours d’exercice, y compris ceux effectués dans le cadre d'un transfert d'une
catégorie de part vers |'autre, qui donneront droit au versement anticipé de leur quote-part de la partie
variable ;

Afin que toute sous-performance du fonds par rapport a I'indice de référence soit compensée avant que des
commissions de surperformance ne deviennent exigibles, une période d’observation extensible de 1 a 5 ans,
avec une remise a zéro du calcul a chaque

prise de provision ou apres 5 ans sans prélevement de commission est instaurée.

La commission de surperformance est calculée sur la base d’un actif net avant frais de gestion variables.

La commission de surperformance sera prise pour la premiére fois en date du 31/12/2022.
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Part FR0O014000W46 |

20% de la différence entre la performance du fonds nette de frais de gestion fixes et I'indicateur de référence
Bloomberg Barclays Capital Euro Aggregate Corporate Total Return, si la performance du fonds est supérieure a
I'indicateur, méme si cette performance est négative. Une période de rattrapage des éventuelles sous-
performances passées sera appliquée sur une période d’observation extensible de 1 a 5 ans.

10% de la commission de surperformance sera reversée au fonds de dotation KEREN FINANCE

Période de cristallisation de la commission de surperformance

La période de cristallisation, a savoir la fréquence a laquelle les provisions de commissions de surperformance
sont acquises et deviennent payables a la société de gestion, est de douze mois, du ler janvier au 31 décembre
de chaque année.

- Période de référence de la performance

La période de référence de la performance est la période au cours de laquelle la performance du fonds est
mesurée et comparée a celle de I'indicateur de référence et a l'issue de laquelle il est possible de réinitialiser le
mécanisme de compensation de la sous-performance (ou performance négative) passée.

A compter de I'exercice ouvert le 01/01/2022, toute sous performance du fonds par rapport a I'indice de
référence doit étre compensée avant que des commissions de surperformance ne deviennent exigibles. A cette
fin, une période d’observation extensible de 1 a 5 ans, avec une remise a zéro du calcul a chaque prise de
provision ou aprés 5 ans sans prélevement de commission est instaurée.

- Indicateur de référence

Bloomberg Barclays Capital EuroAgg Corporate Total Return

- Méthode de calcul

Calculée selon la méthode indicée : on considére que la performance du fonds est la création (ou destruction)
de valeur générée en devise du fonds. On compare ce montant a la création ou destruction de valeur qu’un
investissement similaire sur un support équivalent a I'indicateur de référence aurait généré.

La méthode consiste donc a calculer un actif indicé, qui représente |’actif net d’'un fonds virtuel ayant connu les
mémes flux de souscriptions et de rachats que le fonds pour lequel nous calculons la commission et les
performances de I'indicateur de référence.

Dés lors que la valeur liquidative du fonds enregistre une performance supérieure a celle de I'indice de
référence Bloomberg Barclays Capital EuroAgg Corporate Total Return, apres imputation des frais de gestion
fixes, une provision de commission de surperformance au taux de 20% TTC sera appliquée sur la partie de cette
performance supérieure a 'indice de référence, méme si la performance du fonds est négative.

Cette commission de surperformance est provisionnée a chaque valeur liquidative sur la base de 20% TTC de la
surperformance constatée entre |’évolution de la valeur liquidative et celle de la cloture de I'exercice
précédent.

Dans le cas de sous performance, il est procédé a des reprises de provisions éventuelles a hauteur maximum du
compte de provisions antérieures constituées.

- Prélevement de la commission de surperformance et période de rattrapage.

ler cas : En cas de surperformance de 'OPCVM a l'issue de la période de cristallisation, la société de gestion
percoit les commissions provisionnées et une nouvelle période de cristallisation démarre.

2éme cas : En cas de sous-performance de I’'OPCVM par rapport a son indice de référence a I'issue de la
période de cristallisation aucune commission n’est pergue et la période de cristallisation initiale est allongée de
12 mois (période de rattrapage) afin que cette sous-performance soit compensée avant que des commissions
de surperformance ne deviennent exigibles a nouveau. La période d’observation initiale peut ainsi étre
allongée jusqu’a 5 ans (période de référence).

Cette commission de surperformance est prélevée annuellement, a la cloture de I'exercice comptable hormis
pour les rachats survenus en cours d’exercice, y compris ceux effectués dans le cadre d'un transfert d'une
catégorie de part vers |'autre, qui donneront droit au versement anticipé de leur quote-part de la partie
variable ;
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Afin que toute sous-performance du fonds par rapport a I'indice de référence soit compensée avant que des

commissions de surperformance ne deviennent exigibles, une période d’observation extensible de 1 a 5 ans,
avec une remise a zéro du calcul a chaque prise de provision ou aprés 5 ans sans prélevement de commission
est instaurée.

La commission de surperformance est calculée sur la base d’un actif net avant frais de gestion variables.

La commission de surperformance sera prise pour la premiére fois en date du 31/12/2022.

Part FR0O014000W53 EB

20% de la différence entre la performance du fonds nette de frais de gestion fixes et I'indicateur de référence
Bloomberg Barclays Capital Euro Aggregate Corporate Total Return, si la performance du fonds est supérieure a
I'indicateur, méme si cette performance est négative. Une période de rattrapage des éventuelles sous-
performances passées sera appliquée sur une période d’observation extensible de 1 a 5 ans.

10% de la commission de surperformance sera reversée au fonds de dotation KEREN FINANCE

Période de cristallisation de la commission de surperformance

La période de cristallisation, a savoir la fréquence a laquelle les provisions de commissions de surperformance
sont acquises et deviennent payables a la société de gestion, est de douze mois, du ler janvier au 31 décembre
de chaque année.

- Période de référence de la performance

La période de référence de la performance est la période au cours de laquelle la performance du fonds est
mesurée et comparée a celle de I'indicateur de référence et a I'issue de laquelle il est possible de réinitialiser le
mécanisme de compensation de la sous performance (ou performance négative) passée.

A compter de I'exercice ouvert le 01/01/2022, toute sous performance du fonds par rapport a I'indice de
référence doit étre compensée avant que des commissions de surperformance ne deviennent exigibles. A cette
fin, une période d’observation extensible de 1 a 5 ans, avec une remise a zéro du calcul a chaque prise de
provision ou aprés 5 ans sans prélevement de commission est instaurée.

- Indicateur de référence

Bloomberg Barclays Capital EuroAgg Corporate Total Return

- Méthode de calcul

Calculée selon la méthode indicée : on considére que la performance du fonds est la création (ou destruction)
de valeur générée en devise du fonds. On compare ce montant a la création ou destruction de valeur qu’un
investissement similaire sur un support équivalent a I'indicateur de référence aurait généré.

La méthode consiste donc a calculer un actif indicé, qui représente |’actif net d’'un fonds virtuel ayant connu les
mémes flux de souscriptions et de rachats que le fonds pour lequel nous calculons la commission et les
performances de I'indicateur de référence. Dés lors que la valeur liquidative du fonds enregistre une
performance supérieure a celle de I'indice de référence Bloomberg Barclays Capital EuroAgg Corporate Total
Return, aprés imputation des frais de gestion fixes, une provision de commission de surperformance au taux de
20% TTC sera appliquée sur la partie de cette performance supérieure a I'indice de référence, méme sila
performance du fonds est négative.

Cette commission de surperformance est provisionnée a chaque valeur liquidative sur la base de 20% TTC de la
surperformance constatée entre |’évolution de la valeur liquidative et celle de la cloture de I'exercice
précédent.

Dans le cas de sous performance, il est procédé a des reprises de provisions éventuelles a hauteur maximum du
compte de provisions antérieures constituées.

- Prélevement de la commission de surperformance et période de rattrapage.

ler cas : En cas de surperformance de 'OPCVM a l'issue de la période de cristallisation, la société de gestion
percoit les commissions provisionnées et une nouvelle période de cristallisation démarre.
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2éme cas : En cas de sous-performance de 'OPCVM par rapport a son indice de référence a l'issue de la

période de cristallisation aucune commission n’est pergue et la période de cristallisation initiale est allongée de
12 mois (période de rattrapage) afin que cette sous-performance soit compensée avant que des commissions
de surperformance ne deviennent exigibles a nouveau. La période d’observation initiale peut ainsi étre
allongée jusqu’a 5 ans (période de référence).

Cette commission de surperformance est prélevée annuellement, a la cloture de I'exercice comptable hormis
pour les rachats survenus en cours d’exercice, y compris ceux effectués dans le cadre d'un transfert d'une
catégorie de part vers |'autre, qui donneront droit au versement anticipé de leur quote-part de la partie
variable ;

Afin que toute sous-performance du fonds par rapport a I'indice de référence soit compensée avant que des
commissions de surperformance ne deviennent exigibles, une période d’observation extensible de 1 a 5 ans,
avec une remise a zéro du calcul a chaque prise de provision ou aprés 5 ans sans préléevement de commission
est instaurée.

La commission de surperformance est calculée sur la base d’un actif net avant frais de gestion variables.

La commission de surperformance sera prise pour la premiére fois en date du 31/12/2022.

Le tableau ci-dessous énonce ces principes sur des hypothéses de performances présentées
a titre d'exemple, sur une durée de 19 ans :

Sur / Sous performance Sous performance a Paiement de la commission
Nette* compenser 'année suivante de surperformance
AMNNEE 1 5% 0% oul
AMNNEE 2 0% 0% NON
AMNNMNEE 3 -5% -5% NON
AMNNEE 4 3% 2% NON
AMNNEE 5 2% 0% NON
AMNMNEE 6 5% 0% oul
AMNNEE 7 5% 0% oul
AMNNEE 8 -10% -10% NON
AMNMNEE 9 2% -8% NON
AMNNEE 10 2% 6% NON
AMNNEE 11 2% -4% NON
AMNNEE 12 0% 0%™ NON
AMNNEE 13 2% 0% oul
AMNNEE 14 6% 6% NON
AMNNEE 15 2% -4% NON
AMNNEE 16 2% 2% NON
AMNNEE 17 -4% 6% NON
AMNNEE 18 0% -4%** NON
AMNMNEE 19 5% 0% oul

Notes relatives a I'exemple :

*La sur/sous performance nette se définit ici comme étant la performance du fonds au-dela/en-
deca du taux de référence.

**La sous-performance de I'année 12 a reporter & 'année suivante (ANNEE 13) est de 0 % (et
non de -4 %) car la sous-performance résiduelle de 'année 8 qui n'a pas encore été compen-
sée (-4 %) n'est plus pertinente dans la mesure ou la période de cing ans est écoulée (la sous-
performance de I'année 8 est compensée jusqu'a I'année 12).

***La sous-performance de I'année 18 & reporter a I'année suivante (ANNEE 19) est de -4 %
(et non de -6 %) car la sous-performance résiduelle de 'année 14 qui n'a pas encore été com-
pensée (-2 %) n'est plus pertinente dans la mesure ou la période de cing ans est écoulée (la
sous-performance de I'année 14 est compensée jusqu’a I'année 18)
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Rétrocessions

La politique de comptabilisation de rétrocessions de frais de gestion sur OPC cibles détenus est décidée par la

société de gestion.

Ces rétrocessions sont comptabilisées en déduction des commissions de gestion. Les frais effectivement
supportés par le fonds figurent dans le tableau « FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR L'OPC ». Les frais de gestion
sont calculés sur I'actif net moyen a chaque valeur liquidative et couvrent les frais de la gestion financiére,
administrative, la valorisation, le colt du dépositaire, les honoraires des commissaires aux comptes... lls ne
comprennent pas les frais de transaction.

Frais de transaction

Les courtages, commissions et frais afférents aux ventes de titres compris dans le portefeuille collectif ainsi
gu’aux acquisitions de titres effectuées au moyen de sommes provenant, soit de la vente ou du remboursement
de titres, soit des revenus des avoirs compris dans I'OPC, sont prélevés sur lesdits avoirs et viennent en déduction
des liquidités.

Clé de répartition (en %)

Commissions de mouvement SDG Dépositaire Autres

prestataires

Société de gestion

Obligations, titres de créances négociables : 0.10% TTC maximum
Actions, obligations convertibles, warrants, droits, etc : 0,02%
TTC maximum

Préléevement sur chaque transaction

Dépositaire

Obligations, titres de créances négociables : Forfait 55€ TTC max
Future Monep Eurex : 1€ TTC par lot

Options : 1€ TTC /lot

OPCVM / FIA : Forfait 150€ TTC maximum

Prélévement sur chaque transaction

Méthode de valorisation
Lors de chaque valorisation, les actifs de I'OPCVM, du FIA sont évalués selon les principes suivants :

Actions et titres assimilés cotés (valeurs frangaises et étrangeres) :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de bourse de la veille est utilisé.

Obligations et titres de créance assimilés (valeurs frangaises et étrangéres) et EMTN :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.
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Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de Bourse de la veille est utilisé.

Dans le cas d'une cotation non réaliste, le gérant doit faire une estimation plus en phase avec les paramétres
réels de marché. Selon les sources disponibles, I'évaluation pourra étre effectuée par différentes méthodes
comme :

- la cotation d'un contributeur,
- une moyenne de cotations de plusieurs contributeurs,
- un cours calculé par une méthode actuarielle a partir d'un spread (de crédit ou autre) et d'une courbe de taux,

- etc.

Titres d’OPCVM, de FIA ou de fond d’investissement en portefeuille :
Evaluation sur la base de la derniere valeur liquidative connue.

Parts d’organismes de Titrisation :
Evaluation au dernier cours de bourse du jour pour les organismes de titrisation cotés sur les marchés européens.

Acquisitions temporaires de titres :
e Pensions livrées a I'achat : Valorisation contractuelle. Pas de pension d’une durée supérieure a 3 mois.

e Rémérés a l'achat : Valorisation contractuelle, car le rachat des titres par le vendeur est envisagé avec
suffisamment de certitude.

e Emprunts de titres : Valorisation des titres empruntés et de la dette de restitution correspondante a la valeur
de marché des titres concernés.

Cessions temporaires de titres :
¢ Titres donnés en pension livrée : Les titres donnés en pension livrée sont valorisés au prix du marché, les dettes
représentatives des titres donnés en pension sont maintenues a la valeur fixée dans le contrat.

e Préts de titres : Valorisation des titres prétés au cours de bourse de la valeur sous-jacente. Les titres sont
récupérés par I'OPCVM, FIA a I'issue du contrat de prét.

Valeurs mobiliéres non cotées :
Evaluation utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et sur le rendement, en prenant en
considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes.

Titres de créances négociables :
e Les TCN qui, lors de I'acquisition, ont une durée de vie résiduelle de moins de trois mois, sont valorisés de
maniére linéaire.

e Les TCN acquis avec une durée de vie résiduelle de plus de trois mois sont valorisés :
- a leur valeur de marché jusqu’a 3 mois et un jour avant I'échéance.

- la différence entre la valeur de marché relevée 3 mois et 1 jour avant I'échéance et la valeur de remboursement
est linéarisée sur les 3 derniers mois.
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- exceptions : les BTF et BTAN sont valorisés au prix de marché jusqu’a I'échéance.

¢ Valeur de marché retenue :
- BTF/BTAN :

Taux de rendement actuariel ou cours du jour publié par la Banque de France.

- Autres TCN :
a) Titres ayant une durée de vie comprise entre 3 mois et 1 an :

-si TCN faisant I'objet de transactions significatives : application d’une méthode actuarielle, le taux de rendement
utilisé étant celui constaté chaque jour sur le marché.

- autres TCN : application d’une méthode proportionnelle, le taux de rendement utilisé étant le taux EURIBOR de
durée équivalente, corrigé éventuellement d’'une marge représentative des caractéristiques intrinseques de
I’émetteur.

b) Titres ayant une durée de vie supérieurea 1 an:
Application d’'une méthode actuarielle.

- si TCN faisant I'objet de transactions significatives, le taux de rendement utilisé est celui constaté chaque jour
sur le marché.

- autres TCN : le taux de rendement utilisé est le taux des BTAN de maturité équivalente, corrigé éventuellement
d’une marge représentative des caractéristiques intrinséques de I'émetteur.

Contrats a terme fermes :
Les cours de marché retenus pour la valorisation des contrats a terme fermes sont en adéquation avec ceux des
titres sous-jacents. lls varient en fonction de la Place de cotation des contrats :

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places européennes : Dernier cours du jour ou cours de compensation
du jour.

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places nord-américaines :  Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

Options :
Les cours de marché retenus suivent le méme principe que ceux régissant les contrats ou titres supports :

- Options cotées sur des Places européennes : Dernier cours du jour ou cours de compensation du jour.
- Options cotées sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de compensation du jour.

Opérations d'échanges (swaps) :
e Les swaps d’une durée de vie inférieure a 3 mois sont valorisés de maniere linéaire.

e Les swaps d’une durée de vie supérieure a 3 mois sont valorisés au prix du marché.

e |'évaluation des swaps d’indice est réalisé au prix donné par la contrepartie, la société de gestion réalise de
maniéere indépendante un contréle de cette évaluation.

e Lorsque le contrat de swap est adossé a des titres clairement identifiés (qualité et durée), ces deux éléments
sont évalués globalement.

Contrats de change a terme :
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Il s’agit d’opérations de couverture de valeurs mobilieres en portefeuille libellées dans une devise autre que celle

de la comptabilité de 'OPCVM, du FIA par un emprunt de devise dans la méme monnaie pour le méme montant.
Les opérations a terme de devise sont valorisées d’apreés la courbe des taux préteurs/emprunteurs de la devise.

Méthode d’évaluation des engagements hors bilan

¢ Les engagements sur contrats a terme fermes sont déterminés a la valeur de marché. Elle est égale au cours
de valorisation multiplié par le nombre de contrats et par le nominal. les engagements sur contrats d'échange
de gré a gré sont présentés a leur valeur nominale ou en I'absence de valeur nominale, pour un montant
équivalent.

e Les engagements sur opérations conditionnelles sont déterminés sur la base de I'équivalent sous-jacent de
I'option. Cette traduction consiste a multiplier le nombre d’options par un delta. Le delta résulte d’'un modele
mathématique (de type Black-Scholes) dont les parametres sont : le cours du sous-jacent, la durée a I'échéance,
le taux d’intérét court terme, le prix d’exercice de I'option et la volatilité du sous-jacent. La présentation dans le
hors-bilan correspond au sens économique de I'opération, et non au sens du contrat.

* Les swaps de dividende contre évolution de la performance sont indiqués a leur valeur nominale en hors-bilan.

¢ Les swaps adossés ou non adossés sont enregistrés au nominal en hors-bilan.

Description des garanties recues ou données

Garantie regue :
Néant

Garantie donnée :
Dans le cadre de réalisation d’opérations d’acquisition / cession temporaire des titres, il peut recevoir les actifs
financiers considérés comme des garanties et ayant pour but de réduire son exposition au risque de contrepartie.

Les garanties financiéres recues seront essentiellement constituées en espéces et/ou en obligations d’Etat
éligibles pour les opérations d’acquisition/cession temporaire de titres. Elle est donnée sous forme d’espéces ou
d’obligations émises ou garanties par les Etats membres de I'OCDE ou par leurs collectivités publiques
territoriales ou par des institutions et organismes supranationaux a caractére communautaire, régional ou
mondiale.

Toute garantie financiere regue respectera les principes suivants :

- Liquidité : Toute garantie financiére en titres doit étre tres liquide et pouvoir se négocier rapidement sur un
marché réglementé a prix transparent.

- Cessibilité : Les garanties financiéres sont cessibles a tout moment.

- Evaluation : Les garanties financieres regues font I'objet d’une évaluation quotidienne. Une politique de décote
prudente sera appliquée sur les titres pouvant afficher une volatilité non négligeable ou en fonction de la qualité
de crédit.

- Qualité de crédit des émetteurs : Les garanties financieres sont de haute qualité de crédit.

- Placement de garanties recues en espéces : Elles sont, soit placées en dépots aupres d’entités éligibles, soit
investies en obligations d’Etat de haute qualité de crédit (notation respectant les criteres des OPCVM/FIA «
monétaires court terme »), soit investies en OPCVM/FIA « monétaires a court terme », soit utilisées aux fins de
transactions de prise en pension conclues avec un établissement de crédit,

- Corrélation : les garanties sont émises par une entité indépendante de la contrepartie.
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- Diversification : Le risque de contrepartie dans des transactions de gré a gré ne peut excéder 10% des actifs

nets lorsque la contrepartie est un des établissements de crédit tel que défini dans la réglementation en vigueur,
ou 5% de ses actifs dans les autres cas. L'exposition a un émetteur donné ne dépasse pas 20% de I'actif net.

- Conservation : Les garanties financiéres regues sont placées auprés du Dépositaire ou par un de ses agents ou
tiers sous son contréle ou de tout dépositaire tiers faisant I'objet d'une surveillance prudentielle et qui n'a aucun
lien avec le fournisseur des garanties financieres.

- Interdiction de réutilisation : Les garanties financieres autres qu’en espéces ne peuvent étre ni vendues, ni
réinvesties, ni remises en garantie.

Informations complémentaires
Des frais liés a la recherche au sens de I'article 314-21 du reglement général de I’AMF peuvent étre facturés a
I’OPCVM, lorsque ces frais ne sont pas payés a partir des ressources propres de la société de gestion.
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EVOLUTION DE L'ACTIF NET

29/12/2023 30/12/2022

Actif net en début d'exercice 25568 601,62 20 100 706,53
Souscriptions (y compris les commissions de souscription acquises a I'OPC) 5737 795,59 11 001 748,27
Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises a I'OPC) -6 444 463,49 -3 757 054,88
Plus-values réalisées sur dépots et instruments financiers 146 920,21 29 399,47
Moins-values réalisées sur dépots et instruments financiers -862 016,71 -412 543,98
Plus-values réalisées sur contrats financiers 800 266,00 1292 102,00
Moins-values réalisées sur contrats financiers -614 599,00 -231 708,00
Frais de transaction -34 547,56 -28 025,91
Différences de change 0,00 0,00
Variation de la différence d'estimation des dépots et instruments financiers 2492 139,35 -2 620 846,47

Différence d'estimation exercice N -233 806,33 -2725945,68

Différence d'estimation exercice N-1 -2725 945,68 -105 099,21
Variation de la différence d'estimation des contrats financiers -394 100,00 216 240,00

Différence d'estimation exercice N -105 100,00 289 000,00

Différence d'estimation exercice N-1 289 000,00 72 760,00
Distribution de I'exercice antérieur sur plus et moins-values nettes 0,00 0,00
Distribution de I'exercice antérieur sur résultat 0,00 0,00
Résultat net de I'exercice avant compte de régularisation 373 828,34 -21 415,41
Acompte(s) versé(s) au cours de I'exercice sur plus et moins-values nettes 0,00 0,00
Acompte(s) versé(s) au cours de l'exercice sur résultat 0,00 0,00
Autres éléments 1776,20 0,00
Actif net en fin d'exercice 26 771 600,55 25 568 601,62

KEREN CREDIT ISR 29/12/2023 42




KEREN

F I N A N C E

INSTRUMENTS FINANCIERS - VENTILATION PAR NATURE JURIDIQUE OU ECONOMIQUE D'INSTRUMENT

Montant Yo
ACTIF
Obligations et valeurs assimilées
Obligations a taux fixe négo. sur un marché régl. ou assimilé 20 657 612,52 77,16
Obligations a taux variable, révisable négo. sur un marché régl. ou assimilé 574 539,00 2,15
Obligations indexées négo. sur un marché régl. ou assimilé 369 627,97 1,38
Titres subordonnés (TSR - TSDI) 3391 238,50 12,67
TOTAL Obligations et valeurs assimilées 24 993 017,99 93,36
Titres de créances
TOTAL Titres de créances 0,00 0,00
Operations contractuelles a I'achat
TOTAL Operations contractuelles a 1'achat 0,00 0,00
PASSIF
Cessions
TOTAL Cessions 0,00 0’00
Operations contractuelles a la vente
TOTAL Operations contractuelles a la vente 0,00 0,00
HORS BILAN
Opérations de couverture
Indices 622 391,00 2,32
Taux 3945 300,00 14,74
TOTAL Opérations de couverture 4567 691,00 17,06
Autres opérations
Indices 318 010,00 1,19
TOTAL Autres opérations 318 010’00 1’19
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VENTILATION PAR NATURE DE TAUX DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN

Taux fixe % Taux variable % Taux révisable % Autres %
Actif
Dépots 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 24290 227,29 | 90,73 0,00 0,00 702 790,70 2,63 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
(Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 304 764,01 1,14 0,00 0,00 0,00 0,00
Passif
(Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Opérations de couverture 3945300,00 | 14,74 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
|Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

VENTILATION PAR MATURITE RESIDUELLE DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN

0-3 mois % 13 mois - 1 an] % 11 -3 ans] % 13 -5 ans] % >S5 ans %
Actif
Dépots 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 | 0,00 795 762,13 | 2,97 4954 767,90 (18,51 6078 693,16 22,71 13 163 794,80 149,17
Titres de créances 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Comptes financiers 304 764,01 | 1,14 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Passif
(Opérations temporaires sur titres 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Comptes financiers 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Hors-bilan
Opérations de couverture 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 3945300,00 |14,74
|Autres opérations 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00

INSTRUMENTS FINANCIERS EMIS PAR LA SOCIETE DE GESTION OU LES ENTITES DE SON GROUPE

ISIN LIBELLE 29/12/2023

Actions 0,00
Obligations 0,00
TCN 0,00
OPC 364 070,00

FR001400J5P1 KEREN 2029 I 3DEC 364 070,00
Contrats financiers 0,00
Total des titres du groupe 364 070,00
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VENTILATION PAR DEVISE DE COTATION OU D'EVALUATION DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-
BILAN

Devise 1 % Devise2 % Devise 3 % (‘;‘e“vtlrsz((g %
Actif
Dépots 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Actions et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres d'OPC 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Contrats financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Créance 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Passif
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Contrats financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Dettes 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Opérations de couverture 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

VALEURS ACTUELLES DES INSTRUMENTS FINANCIERS FAISANT L'OBJET D'UNE ACQUISITION TEMPORAIRE

29/12/2023
Titres acquis a réméré 0,00
Titres pris en pension livrée 0,00
Titres empruntés 0,00

VALEURS ACTUELLES DES INSTRUMENTS FINANCIERS CONSTITUTIFS DE DEPOTS DE GARANTIE

29/12/2023

Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine 0,00

Instruments financiers regus en garantie et non-inscrits au bilan 0,00
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TABLEAUX D’AFFECTATION DES SOMMES DISTRIBUABLES

Acomptes sur résultat versés au titre de I'exercice

Montant Montant Crédits d'impot Crédits d'impé6t
Date Part total unitaire totaux unitaire
Total acomptes 0
Acomptes sur plus et moins-values nettes versés au titre de l'exercice
Montant Montant
Date Part total unitaire
Total acomptes 0 0
Tableau d’affectation des sommes distribuables afférentes au résultat 29/12/2023 30/12/2022
Sommes restant a affecter
Report a nouveau 0,00 0,00
Résultat 367 642,66 9 653,32
Total 367 642,66 9 653,32
29/12/2023 30/12/2022
C1 PART CAPIC
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau de I'exercice 0,00 0,00
Capitalisation 9 128,14 -3027,47
Total 9 128,14 -3 027,47
Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres 0 0
Distribution unitaire 0,00 0,00
Crédits d’impot attaché a la distribution du résultat
Montant global des crédits d'impdt 0,00 0,00
Provenant de l'exercice 0,00 0,00
Provenant de 1'exercice N-1 0,00 0,00
Provenant de l'exercice N-2 0,00 0,00
Provenant de 1'exercice N-3 0,00 0,00
Provenant de l'exercice N-4 0,00 0,00
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29/12/2023 30/12/2022
C2 PART CAPI EB
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau de 1'exercice 0,00 0,00
Capitalisation 327 620,46 13 892,96
Total 327 620,46 13 892,96
Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres 0 0
Distribution unitaire 0,00 0,00
Crédits d’impot attaché a la distribution du résultat
Montant global des crédits d'impét 0,00 0,00
Provenant de 'exercice 0,00 0,00
Provenant de l'exercice N-1 0,00 0,00
Provenant de l'exercice N-2 0,00 0,00
Provenant de I'exercice N-3 0,00 0,00
Provenant de l'exercice N-4 0,00 0,00
29/12/2023 30/12/2022
11 PART CAPI 1
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau de I'exercice 0,00 0,00
Capitalisation 30 894,06 -1212,17
Total 30 894,06 -1212,17
Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres 0 0
Distribution unitaire 0,00 0,00
Crédits d’impot attaché a la distribution du résultat
Montant global des crédits d'impot 0,00 0,00
Provenant de 1'exercice 0,00 0,00
Provenant de 1'exercice N-1 0,00 0,00
Provenant de l'exercice N-2 0,00 0,00
Provenant de l'exercice N-3 0,00 0,00
Provenant de l'exercice N-4 0,00 0,00

plus et moins-values nettes

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux

Affectation des plus et moins-values nettes

29/12/2023 30/12/2022
Sommes restant a affecter
Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes de I'exercice -558 448,79 925 285,68
Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de I'exercice 0,00 0,00
Total -558 448,79 925 285,68
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux
plus et moins-values nettes

Affectation des plus et moins-values nettes

29/12/2023 30/12/2022
C1 PART CAPIC
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes non distribuées 0,00 0,00
Capitalisation -24 007,74 22 550,64
Total -24 007,74 22 550,64
Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres 0,00 0,00
Distribution unitaire 0,00 0,00

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux
plus et moins-values nettes

Affectation des plus et moins-values nettes

29/12/2023 30/12/2022
C2 PART CAPI EB
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes non distribuées 0,00 0,00
Capitalisation -483 197,83 829 330,15
Total -483 197,83 829 330,15
Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres 0,00 0,00
Distribution unitaire 0,00 0,00

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux
plus et moins-values nettes

Affectation des plus et moins-values nettes

29/12/2023 30/12/2022

I1 PART CAPI I

Affectation

Distribution 0,00 0,00

Plus et moins-values nettes non distribuées 0,00 0,00

Capitalisation -51243,22 73 404,89

Total -51243,22 73 404,89

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution

Nombre de titres 0,00 0,00

Distribution unitaire 0,00 0,00
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TABLEAU DES RESULTATS ET AUTRES ELEMENTS CARACTERISTIQUES DE L'OPC AU COURS DES CINQ

DERNIERS EXERCICES

Actif net Nombre de titres Valeur Distribution | Distribution| Crédit |Capitalisation
liquidative | unitaire sur | unitaire sur [ d'impét | unitaire sur
unitaire  [plus et moins-| résultat (y | unitaire résultat et
Date Part values nettes | compris les PMYV nettes
(y compris les| acomptes)
acomptes)
€ € € € €
16/02/2021 |C1 PART CAPI C* 100,00 1,00 100,00 0,00 0,00 0,00 0,00
16/02/2021 |C2 PART CAPI EB* 8573 500,00 85 735,00 100,00 0,00 0,00 0,00 0,00
16/02/2021 [Il1 PART CAPI I* 100,00 1,00 100,00 0,00 0,00 0,00 0,00
31/12/2021 |[C1 PART CAPIC 263 766,94 2 652,428 99,44 0,00 0,00 0,00 -0,21
31/12/2021 |C2 PART CAPI EB 19 463 823,30 194 815,00 99,91 0,00 0,00 0,00 0,23
31/12/2021 [[1 PART CAPI 1 373 116,29 3 734,605 99,91 0,00 0,00 0,00 0,25
30/12/2022 |C1 PART CAPIC 620 986,45 6 924,193 89,68 0,00 0,00 0,00 2,81
30/12/2022 |C2 PART CAPIEB 22920 292,02 253 025,00 90,59 0,00 0,00 0,00 3,33
30/12/2022 [[1 PART CAPI 1 2027 323,15 22 406,00 90,48 0,00 0,00 0,00 3,22
29/12/2023 [C1 PART CAPIC 1 146 880,13 11 955,242 95,93 0,00 0,00 0,00 -1,24
29/12/2023 (C2 PART CAPIEB 23169 991,22 237 576,141 97,53 0,00 0,00 0,00 -0,65
29/12/2023 [[1 PART CAPI I 2454 729,20 25 240,00 97,26 0,00 0,00 0,00 -0,80
*Date de création
SOUSCRIPTIONS RACHATS
En quantité En montant
C1 PART CAPIC
Parts ou Actions Souscrites durant l'exercice 6 684,28900 612 897,68
Parts ou Actions Rachetées durant l'exercice -1 653,24000 -152 021,74
Solde net des Souscriptions/Rachats 5031,04900 460 875,94
Nombre de Parts ou Actions en circulation a la fin de l'exercice 11 955,24200
En quantité En montant
C2 PART CAPI EB
Parts ou Actions Souscrites durant I'exercice 40 297,14100 3754 753,13
Parts ou Actions Rachetées durant I'exercice -55 746,00000 -5 199 795,05
Solde net des Souscriptions/Rachats -15 448,85900 -1 445 041,92
Nombre de Parts ou Actions en circulation a la fin de I'exercice 237 576,14100
En quantité En montant
11 PART CAPI I
Parts ou Actions Souscrites durant l'exercice 14 714,00000 1370 144,78
Parts ou Actions Rachetées durant I'exercice -11 880,00000 -1 092 646,70
Solde net des Souscriptions/Rachats 2 834,00000 277 498,08
Nombre de Parts ou Actions en circulation a la fin de I'exercice 25 240,00000
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COMMISSIONS
En montant
C1 PART CAPIC
Montant des commissions de souscription et/ou rachat pergues 0,00
Montant des commissions de souscription percues 0,00
Montant des commissions de rachat pergues 0,00
Montant des commissions de souscription et/ou rachat rétrocédées 0,00
Montant des commissions de souscription rétrocédées 0,00
Montant des commissions de rachat rétrocédées 0,00
Montant des commissions de souscription et/ou rachat acquises 0,00
Montant des commissions de souscription acquises 0,00
Montant des commissions de rachat acquises 0,00
En montant
C2 PART CAPI EB
Montant des commissions de souscription et/ou rachat pergues 0,00
Montant des commissions de souscription pergues 0,00
Montant des commissions de rachat pergues 0,00
Montant des commissions de souscription et/ou rachat rétrocédées 0,00
Montant des commissions de souscription rétrocédées 0,00
Montant des commissions de rachat rétrocédées 0,00
Montant des commissions de souscription et/ou rachat acquises 0,00
Montant des commissions de souscription acquises 0,00
Montant des commissions de rachat acquises 0,00
En montant
11 PART CAPI1
Montant des commissions de souscription et/ou rachat pergues 0,00
Montant des commissions de souscription pergues 0,00
Montant des commissions de rachat pergues 0,00
Montant des commissions de souscription et/ou rachat rétrocédées 0,00
Montant des commissions de souscription rétrocédées 0,00
Montant des commissions de rachat rétrocédées 0,00
Montant des commissions de souscription et/ou rachat acquises 0,00
Montant des commissions de souscription acquises 0,00
Montant des commissions de rachat acquises 0,00
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FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR L'OPC

29/12/2023
FR0014000W38 C1 PART CAPI C
Pourcentage de frais de gestion fixes 1,00
Frais de fonctionnement et de gestion (frais fixes) 9 538,93
Pourcentage de frais de gestion variables 0,00
Commissions de surperformance (frais variables) 29,94
Rétrocessions de frais de gestion 0,00
29/12/2023
FR0014000W53 C2 PART CAPI EB
Pourcentage de frais de gestion fixes 0,35
Frais de fonctionnement et de gestion (frais fixes) 80 192,80
Pourcentage de frais de gestion variables 0,00
Commissions de surperformance (frais variables) 421,99
Rétrocessions de frais de gestion 0,00
29/12/2023
FR0014000W46 11 PART CAPI I
Pourcentage de frais de gestion fixes 0,50
Frais de fonctionnement et de gestion (frais fixes) 9 806,09
Pourcentage de frais de gestion variables 0,00
Commissions de surperformance (frais variables) 4,79
Rétrocessions de frais de gestion 0,00
CREANCES ET DETTES
Nature de débit/crédit 29/12/2023
Créances Coupons et dividendes 5625,00
Créances SRD et réglements différés 878 394,59
Total des créances 884 019,59
Dettes SRD et réglements différés 878 233,26
Dettes Frais de gestion 8 753,18
Total des dettes 886 986,44
Total dettes et créances -2 966,85
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VENTILATION SIMPLIFIEE DE L'ACTIF NET

INVENTAIRE RESUME

Valeur EUR % Actif Net

PORTEFEUILLE 26 456 403,39 98,82
ACTIONS ET VALEURS ASSIMILEES 0,00 0,00
OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILEES 24993 017,99 93,35
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 0,00 0,00
TITRES OPC 1 463 385,40 5,47
AUTRES VALEURS MOBILIERES 0,00 0,00
OPERATIONS CONTRACTUELLES 0,00 0,00
OPERATIONS CONTRACTUELLES A L'ACHAT 0,00 0,00
OPERATIONS CONTRACTUELLES A LA VENTE 0,00 0,00
CESSIONS DE VALEURS MOBILIERES 0,00 0,00
OPERATEURS DEBITEURS ET AUTRES CREANCES (DONT DIFFERENTIEL DE SWAP) 884 019,59 3,30
OPERATEURS CREDITEURS ET AUTRES DETTES (DONT DIFFERENTIEL DE SWAP) -886 986,44 -3,31
CONTRATS FINANCIERS 13 400,00 0,05
OPTIONS 13 400,00 0,05
FUTURES 0,00 0,00
SWAPS 0,00 0,00
BANQUES, ORGANISMES ET ETS. FINANCIERS 304 764,01 1,14
DISPONIBILITES 304 764,01 1,14
DEPOTS A TERME 0,00 0,00
EMPRUNTS 0,00 0,00
AUTRES DISPONIBILITES 0,00 0,00
ACHATS A TERME DE DEVISES 0,00 0,00
VENTES A TERME DE DEVISES 0,00 0,00
ACTIF NET 26 771 600,55 100,00
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PORTEFEUILLE TITRES DETAILLE

Désignation des valeurs Emission Echéance Devise Qté Nbre Taux Valeur % Actif
ou nominal boursiére Net
TOTAL Obligations & Valeurs assimilées 24993 017,99 93,35
TOTAL Obligations & valeurs assimilées négo. sur un marché régl. ou assimilé 24993 017,99 93,35
TOTAL Obligations a taux fixe négo. sur un marché régl. ou assimilé 20 657 612,52 77,15
TOTAL AUTRICHE 651 143,21 2,43
XS2055627538 RAIFF BANK INT 0,375%19-250926 25/09/2019 25/09/2026 EUR 4 0,38 366 733,84 1,37
XS2432941693 AT & S AUSTRIA TECH TV22-PERP. 20/01/2022 31/12/2050 EUR 3 5,00 284 409,37 1,06
TOTAL BELGIQUE 1212 365,10 4,53
BE0002818996 SOFINA 1%21-230928 23/09/2021 23/09/2028 EUR 3 1,00 254 258,07 0,95
BE0002832138 KBC GROUP TV21-010327 01/12/2021 01/03/2027 EUR 5 468 901,91 1,75
BE0002913946 CRELAN 5,75%23-260128 26/01/2023 26/01/2028 EUR 3 5,75 330 824,01 1,24
BE6327721237 VGP 1,5%21-080429 08/04/2021 08/04/2029 EUR 2 1,50 158 381,11 0,59
TOTAL ALLEMAGNE 492 007,14 1,84
XS2056730323 INFINEON TECHNOLOG TV19-PERP. 30/09/2019 31/12/2050 EUR 3 300 368,66 1,12
XS2194283672 INFINEON TECHNOLOG 1,125%20-26 24/06/2020 24/06/2026 EUR 2 1,12 191 638,48 0,72
TOTAL DANEMARK 215 529,78 0,81
XS2573569576 DANSKE BANK 4,125%10012031 EMTN 10/01/2023 10/01/2031 EUR 200 215 529,78 0,81
TOTAL ESPAGNE 415 852,07 1,55
XS2530034649 CAIXABANK 07092029 EMTN 07/09/2022 07/09/2029 EUR 4 3,75 415 852,07 1,55

KEREN CREDIT ISR 29/12/2023 53




KEREN

F I N AN CE

Désignation des valeurs Emission Echéance Devise Qté Nbre Taux Valeur % Actif
ou nominal boursiére Net
TOTAL FINLANDE 261907,11 0,98
XS2257961818 UPM-KYMMENE 0,125%20-191128 19/11/2020 19/11/2028 EUR 300 0,12 261 907,11 0,98
TOTAL FRANCE 7 429 862,01 27,74
FR0013165677 KERING 1,25%16-100526 EMTN 10/05/2016 10/05/2026 EUR 2 1,25 194 067,68 0,72
FR0013259116 SEB 1,5%17-310524 31/05/2017 31/05/2024 EUR 3 1,50 299 356,03 1,12
FR0013287273 ILIAD 1,5%17-141024 12/10/2017 14/10/2024 EUR 2 1,50 196 687,93 0,73
FR0013399680 CNP ASSURANCES 2,75%19-050229 05/02/2019 05/02/2029 EUR 3 2,75 295 696,11 1,10
FR0013426376 SPIE 2.625%19-180626 18/06/2019 18/06/2026 EUR 5 2,62 497 731,27 1,86
FR0013428067 AIR LIQ 0,625%19-200630 EMTN 20/06/2019 20/06/2030 EUR 2 0,62 176 288,81 0,66
FR0013494168 SCHNEIDER EL 0,25%20-110329 11/03/2020  11/03/2029 EUR 5 0,25 443 197,76 1,66
FR0013507852 CAPGEMINI 1,625%20-150426 15/04/2020 15/04/2026 EUR 5 1,62 490 458,46 1,83
FR0013535150 PRAEMIA HEALTH.1,375%20-170930 17/09/2020 17/09/2030 EUR 4 1,38 331 878,95 1,24
FRO014002KP7 VILMORIN ET CIE 1,375%21-0328 26/03/2021  26/03/2028 EUR 6 1,38 510 589,10 1.91
FRO014009EJ8 L OREAL 0,875%22-290626 29/03/2022 29/06/2026 EUR 4 0,88 383 665,81 1,43
FR0014009KQ0 SANOFI 1,25%22-060429 06/04/2022 06/04/2029 EUR 3 1,25 282 293,89 1,05
FR0014009L57 PERNOD RICARD 1,375%22-070429 07/04/2022 07/04/2029 EUR 3 1,38 281 328,30 1,05
FRO01400A5NS5 KERING 1,25%22-050525 EMTN 05/05/2022 05/05/2025 EUR 2 1,25 196 137,84 0,73
FRO01400AFN1 SUEZ 2,375% 22-240530 24/05/2022 24/05/2030 EUR 6 2,38 574 941,31 2,15
FRO01400AK26 ELIS 4,125%22-240527 24/05/2022  24/05/2027 EUR 2 4,12 207 817,18 0,78
FR0O01400E946 CM ARKEA 4,25%22-011232 01/12/2022 01/12/2032 EUR 2 4,25 211 462,39 0,79
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Désignation des valeurs Emission Echéance Devise Qté Nbre Taux Valeur % Actif
ou nominal boursiére Net
FR001400FOH3 JCDECAUX 5%23-110129 11/01/2023 11/01/2029 EUR 3 5,00 330 502,23 1,23
FRO01400HZE3 ERAMET 7%23-220528 22/05/2023 22/05/2028 EUR 2 7,00 212 986,81 0,80
XS2209344543 FORVIA 3,75%20-150628 31/07/2020 15/06/2028 EUR 300 3,75 295 051,50 1,10
XS2234516164 SPCM 2,625%20-010229 24/09/2020 01/02/2029 EUR 350 2,62 323 008,88 1,21
XS2361342889 PICARD GROUPE 3,875%21-010726 07/07/2021 01/07/2026 EUR 200 3,88 196 031,50 0,73
XS2399981435 SECHE ENVIRON 2,25%21-151128 04/11/2021 15/11/2028 EUR 200 2,25 180 267,77 0,67
XS2655993033 REXEL 5,25%23-150930 13/09/2023 15/09/2030 EUR 300 5,25 318 414,50 1,19
TOTAL ROYAUME UNI 971 917,59 3,63
XS0926785808 COCA-COLA EUROP 2,375%13-0525 07/05/2013 07/05/2025 EUR 400 2,38 401 091,46 1,50
XS2002017361 VODAFONE GROUP 0,9%19-241126 24/05/2019  24/11/2026 EUR 400 0,90 380 153,44 142
XS2449911143 NATWEST MKTS 1,375%22-020327 02/03/2022 02/03/2027 EUR 200 1,38 190 672,69 0,71
TOTAL IRLANDE 525 701,95 1,96
XS2578472339 AIB GRP TV23-230729 23/01/2023 23/07/2029 EUR 300 316 183,21 1,18
XS2634593938 LINDE 3,375%23-120629 12/06/2023 12/06/2029 EUR 2 3,38 209 518,74 0,78
TOTAL ITALIE 813 140,89 3,04
XS2190256706 SNAM 0,75%20-170630 17/06/2020 17/06/2030 EUR 300 0,75 256 505,51 0,96
XS2558591967 BANCO BPM TV22-210128 21/11/2022 21/01/2028 EUR 300 331 749,33 1,24
XS2592658947 INTESA SANPAOLO 5,625%23-0333 08/03/2023 08/03/2033 EUR 200 5,62 224 886,05 0,84
TOTAL LUXEMBOURG 834 378,89 3,12
DEOO0OA3LC4C3 TRATON FIN LUX 4,125%23-180125 18/01/2023 18/01/2025 EUR 3 4,12 312 943,44 1,17
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Désignation des valeurs Emission Echéance Devise Qté Nbre Taux Valeur % Actif
ou nominal boursiére Net
XS2399700959 ALBION FIN 1 5,25%21-151026 22/10/2021 15/10/2026 EUR 200 5,25 202 901,00 0,76
XS2555198089 NESTLE FIN 3,25%22-150131 15/11/2022 15/01/2031 EUR 300 3,25 318 534,45 1,19
TOTAL PAYS-BAS 2 646 167,58 9,88
DEO000A28ZQQ5 VONOVIA FINANCE 1%20-090730 09/07/2020 09/07/2030 EUR 4 1,00 333 845,36 1,25
XS2147133578 UNILEVER 1,75%20-250330 25/03/2020 25/03/2030 EUR 400 1,75 381 047,69 1,42
XS2239553048 DAV CAM MIL 1,25%20-061027 06/10/2020 06/10/2027 EUR 400 1,25 367 407,85 1,37
XS2280835260 DIGITAL ITD HLD 0,625%21-0731 12/01/2021  15/07/2031 EUR 500 0,62 394 498,58 147
XS2310411090 CITYCON TREAS 1,625%21-120328 12/03/2021 12/03/2028 EUR 200 1,62 163 263,30 0,61
XS2554488978 VOLKSWAGEN INTFN 150228 15/11/2022 15/02/2028 EUR 3 4,25 321 423,95 1,20
XS2624976077 ING GROEP TV23-230529 23/05/2023 23/05/2029 EUR 4 423 793,57 1,59
XS2715940891 SANDOZ FIN 4,22%17042030 17/11/2023 17/04/2030 EUR 250 4,22 260 887,28 0,97
TOTAL NORVEGE 500 698,85 1,87
XS1589980330 NASSA TOPCO 2,875%17-060424 06/04/2017 06/04/2024 EUR 100 2,88 100 751,67 0,38
XS2534276808 SPBK 1 SR-BANK 2,875%22-200925 20/09/2022 20/09/2025 EUR 400 2,88 399 947,18 1,49
TOTAL PORTUGAL 522 962,34 1,95
PTEDP40M0025 EDP-ENERGIAS TV23-230483 23/01/2023  23/04/2083 EUR 3 323 995,84 121
PTTAPDOMO005 TAP 5,625%19-021224 02/12/2019 02/12/2024 EUR 2 5,62 198 966,50 0,74
TOTAL SUEDE 310 773,98 1,16
XS2698045130 ELECTROLUX 4,5%23-290928 29/09/2023 29/09/2028 EUR 300 4,50 310 773,98 1,16
TOTAL ETATS UNIS AMERIQUE 2 853 204,03 10,66
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FR0013425139 MMS USA HLGS 0,625%19-130625 05/06/2019 13/06/2025 EUR 2 0,62 192 502,72 0,72
XS1402921412 JPMORGAN CHASE 1,5%16-291026 29/04/2016 29/10/2026 EUR 300 1,50 288 664,48 1,08
XS1821883102 NETFLIX 3,625%18-150527 02/05/2017 15/05/2027 EUR 200 3,62 203 722,67 0,76
XS1900752814 PROCTER & GAMBLE 1,2%18-301028 30/10/2018 30/10/2028 EUR 300 1,20 281 025,34 1,05
XS1907120791 AT&T 2,35%18-050929 03/12/2018 05/09/2029 EUR 400 2,35 387 055,65 1,45
XS2036798150 IQVIA 2,25%-150128 13/08/2019 15/01/2028 EUR 200 2,25 190 410,00 0,71
XS2079716937 APPLE 0,5%19-151131 15/11/2019 15/11/2031 EUR 400 0,50 342 295,76 1,28
XS2112475509 PROLOGIS 0,375%20-060228 06/02/2020 06/02/2028 EUR 300 0,38 269 121,21 1,01
XS2404642923 GLDM SACHS GRP 0,875%21-090529 09/11/2021 09/05/2029 EUR 500 0,88 438 306,90 1,63
XS2497520705 CELANESE US 4,777%22-190726 19/07/2022 19/07/2026 EUR 250 4,78 260 099,30 0,97
TOTAL Obligations a taux variable, révisable négo. sur un marché régl. ou assimilé 574 539,00 2,15
TOTAL FRANCE 574 539,00 2,15
XS0179060974 AXA TV03 PERPETUEL EMTN S.13 17/10/2003 31/12/2050 EUR 700 574 539,00 2,15
TOTAL Obligations indexées négo. sur un marché régl. ou assimilé 369 627,97 1,38
TOTAL FRANCE 369 627,97 138
FR00140005J1 BNP PARIBAS TV20 04102027 14/10/2020 14/10/2027 EUR 4 369 627,97 1,38
TOTAL Titres subordonnés (TSR - TSDI) 3391 238,50 12,67
TOTAL AUTRICHE 361 554,16 135
XS2230264603 BAWAG GROUP TV30 16/09/2020 23/09/2030 EUR 4 361 554,16 1,35
TOTAL FINLANDE 82 906,11 0,31
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XS2079413527 CITYCON TV19-PERP. 22/11/2019 31/12/2050 EUR 100 82 906,11 0,31
TOTAL FRANCE 1 695 576,16 6,34
FR0010096826 CREDIT MUTUEL ARKEA TV04-PERP. 05/07/2004 31/12/2050 EUR 150 128 251,70 0,48
FR0013252061 VEOLIA TV17-PERP. 19/04/2017  31/12/2050 EUR 2 204 128,99 0,76
FR0013398229 ENGIE TV19-PERP. 28/01/2019 31/12/2050 EUR 4 406 381,48 1,52
FR0013464922 EDF TV19-PERP. 03/12/2019 31/12/2050 EUR 1 183 404,20 0,69
FR0013516184 CREDIT AGRICOLE 1,625%20-0630 05/06/2020 05/06/2030 EUR 2 195 288,51 0,73
FR0014004EF7 GROUPAMA AS MUT 0,75%21-070728 07/07/2021 07/07/2028 EUR 4 0,75 356 891,41 1,33
FR001400L5X1 ACCOR TV23-PERP. 11/10/2023 31/12/2050 EUR 2 221 229,87 0,83
TOTAL ROYAUME UNI 452 822,30 1,69
XS2181959110 SWISS RE FIN UK TV20-040652 04/06/2020 04/06/2052 EUR 5 452 822,30 1,69
TOTAL ITALIE 233 952,79 0,87
XS2228373671 ENEL TV20-PERP. 10/09/2020 31/12/2050 EUR 250 233 952,79 0,87
TOTAL PAYS-BAS 564 426,98 2,11
XS2109819859 TELEFONICA EUROPE TV20-PERP. 05/02/2020 31/12/2050 EUR 6 564 426,98 2,11
TOTAL Titres d'OPC 1463 385,40 547
TOTAL OPCVM et équivalents d'autres Etats membres de I'UE 1463 385,40 547
TOTAL FRANCE 1 463 385,40 5,47
FR0013368065 CM-AM MONEPLUS (IC) EUR 10 1099 315,40 4,11
FR001400J5P1 KEREN 2029 PART I FCP 3DEC EUR 3500 364 070,00 1,36
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TOTAL Contrats financiers 13 400,00 0,05
TOTAL Contrats financiers avec appel de marge 0,00 0,00
TOTAL Engagements a terme fermes 0,00 0,00
TOTAL FRANCE 86 200,00 0,32
MARF.EUR  Appels marge futures EUR 86 200 86 200,00 0,32
TOTAL AUTRES PAYS -86 200,00 -0,32
FOATH4F00002 EURO-OAT-EU 0324 EUR -30 -86 200,00 -0,32
TOTAL Engagements a terme conditionnels 13 400,00 0,05
TOTAL Engagements a terme conditionnels sur marché réglementé 13 400,00 0,05
TOTAL AUTRES PAYS 13 400,00 0,05
OESXH4P00014 OESX/0324/PUT /4,200 EUR 100 27 600,00 0,10
OESXH4P00015 OESX/0324/PUT /4,000 EUR -100 -14 200,00 -0,05
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COMPLEMENT D'INFORMATION RELATIF AU REGIME FISCAL DU COUPON

(selon l'article 158 du CGI)

Coupon de la part C1 : Information relative a la part a la part éligible a l'abattement de 40%

NET UNITAIRE DEVISE
Dont montant éligible a I'abattement de 40% * EUR
(*) Cet abattement ne concerne que les porteurs et actionnaires personnes physiques
COMPLEMENT D'INFORMATION RELATIF AU REGIME FISCAL DU COUPON
(selon l'article 158 du CGI)
Coupon de la part C2 : Information relative a la part a la part éligible a 1'abattement de 40%

NET UNITAIRE DEVISE
[Dont montant éligible a I'abattement de 40% * EUR
(*) Cet abattement ne concerne que les porteurs et actionnaires personnes physiques
COMPLEMENT D'INFORMATION RELATIF AU REGIME FISCAL DU COUPON
(selon l'article 158 du CGI)
Coupon de la part 11 : Information relative a la part a la part éligible a l'abattement de 40%

NET UNITAIRE DEVISE
Dont montant ¢ligible a I'abattement de 40% * EUR

(*) Cet abattement ne concerne que les porteurs et actionnaires personnes physiques
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